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Markku Wilenius

Seuraamusmaksun maaraaminen
1 P&atos

Finanssivalvonta maarada arvopaperimarkkinalain (jaljempana AML)
15 luvun 2 8:n 3 momentin 3 kohdan ja Finanssivalvonnasta annetun lain
(jallempana FivalL) 40 8&n 1 momentin ja 41 8&n 1 momentin nojalla
Markku Wileniukselle seuraamusmaksun sen johdosta, etta han on lai-
minlyényt noudattaa markkinoiden vaarinkayttoasetuksen! (EU)
596/2014 (jaliempana MAR) 19 artiklan 11 kohtaa, kun han on Tecnotree
Oyj:n (jallempana myds yhti) palveluksessa hallituksen jdsenena toteut-
tanut 25.7.2022 omaan lukuunsa suoraan liiketoimen, joka on liittynyt yh-
tion osakkeisiin, 30 kalenteripaivan pituisen suljetun ajanjakson aikana
ennen sen puolivuosikatsauksen julkaisemista 4.8.2022, jonka yhtié on
ollut velvollinen julkistamaan AML:n mukaisesti.

Finanssivalvonta on seuraamusmaksun maaraa koskevassa kokonaisar-
vioinnissa ottanut FivaL 41 §:n 2 momentin mukaisesti huomioon myoés
sen, ettd Wilenius on laiminlydnyt noudattaa MAR 19 artiklan 1 kohtaa,
kun han yhtién hallituksen jasenena ei ole ilmoittanut viipymatta ja vii-
meistaan kolme tydpaivaéa luovutuksen toteuttamisen jalkeen yhtidlle ja
Finanssivalvonnalle hdnen omaan lukuunsa 4.3.2022 tehtya yhtion osak-
keisiin liittynytta luovutusta.

Seuraamusmaksun maara on 60 000 (kuusikymmentatuhatta) euroa ja
se maaratddn maksettavaksi valtiolle. Seuraamusmaksun taytantdéonpa-
nosta huolehtii Oikeusrekisterikeskus.

Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt seuraamusmaksun maaraa-
misestd kokouksessaan 24.1.2024.

2 Kuuleminen

Finanssivalvonta on varannut 17.10.2023 paivatylla kuulemiskirjeella Wi-
leniukselle hallintolain 34 8:n mukaisesti ennen asian ratkaisemista tilai-
suuden lausua mielipiteensé asiasta seké antaa selityksensé sellaisista
vaatimuksista ja selvityksista, jotka saattavat vaikuttaa asian ratkaisuun.
Wilenius on vastannut Finanssivalvonnalle 13.11.2023 sahkodpostitse.

1 Markkinoiden vaarinkaytosta seké Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission
direktiivien 003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettu Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetus (EU) 596/2014.
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3 Paatdksen perustelut
3.1 Johtohenkildiden liiketoimiin liittyvat laiminlydnnit
3.1.1 Sovellettavat sdannokset?

MAR 19 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a alakohdan mukaan
johtotehtavissa toimivien henkildiden® on ilmoitettava liikkeeseenlaski-
jalle* ja 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viran-
omaiselle liikkeeseenlaskijoiden osalta kaikki heiddn omaan lukuunsa
tehdyt kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin liittyvat liikketoimet.

Saman saannoksen toisen alakohdan mukaan kyseiset ilmoitukset on
tehtava viipymatta ja viimeistaan kolme tydpaivaa lilkketoimen toteuttami-
sen jalkeen.

Saman saannoksen kolmannen alakohdan mukaan ensimmaista alakoh-
taa aletaan soveltaa, kun liiketoimien kokonaismaara on saavuttanut 8
kohdassa tai, tilanteen mukaan, 9 kohdassa vahvistetun raja-arvon ka-
lenterivuoden aikana.

MAR 19 artiklan 1 a kohdan ensimmaisen alakohdan mukaan edelld 1
kohdassa tarkoitettua ilmoitusvelvoitetta ei sovelleta sellaisilla rahoitus-
valineilla toteutettaviin liilketoimiin, jotka on linkitetty kyseisessa kohdassa
tarkoitetun liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai vieraan paaoman ehtoisiin
vdlineisiin, kun liikketoimen ajankohtana jokin seuraavista ehdoista tayt-
tyy:

a) rahoitusvaline on osuus tai osake yhteissijoitusyrityksessé, jonka va-
roista kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vieraan padoman ehtoi-
set valineet muodostavat enintaan 20 prosenttia;

2 Voimassa laiminlydntien tapahtuma-aikana.

8 Johtotehtavissa toimivalla henkildlla tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdan a alakohdan mu-
kaan henkiloa, joka on liikkeeseenlaskijassa jasen kyseisen yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimessa.

4 MAR 19 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaan mainittua artiklaa sovelletaan liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat pyytaneet rahoitusvalineidensa ottamista kaupankaynnin kohteeksi saannellyilla markkinoilla tai hyvak-
syneet sen. Saannellyilla markkinoilla tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdan mukaan direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 21 kohdan 5 alakohdassa méaariteltyja sdénneltyja markkinoita, joilla tarkoitetaan
markkinoiden yllapitajan yllapitaméaa ja/tai hallinnoimaa monenkeskista jarjestelmaé, jossa jarjestelman eh-
dottomien saantdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvalineitd koskevia useiden kolmansien osapuolten
osto- ja myynti-intresseja tai helpotetaan niiden yhteen saattamista siten, etta tuloksena on sopimus kaupan-
kaynnin kohteeksi markkinan saantdjen ja/tai jarjestelmien mukaisesti otetuista rahoitusvalineistd, jolla on
toimilupa ja joka toimii sdanndéllisesti ja mainitun direktiivin 11l osaston mukaisesti. Liikkeeseenlaskijalla tar-
koitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 21 alakohdan mukaan yksityis- tai julkisoikeuden soveltamisalaan kuulu-
vaa oikeussubjektia, joka laskee tai aikoo laskea liikkeeseen rahoitusvalineita, jolloin likkeeseenlaskija on
rahoitusvélineita edustavien talletustodistusten tapauksessa edustamansa rahoitusvalineen liikkkeeseenlas-
kija. Rahoitusvalineelld tarkoitetaan MAR 3 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan mukaan direktiivin 2014/65/EU 4
artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa méariteltya rahoitusvalinettd, jollaisia ovat mainitussa saannéksessa mai-
nitun liitteen | osan C mukaan muun ohella siirtokelpoiset arvopaperit.
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b) rahoitusvélineeseen liittyy sijoitussalkku, jonka varoista kyseisen liik-
keeseenlaskijan osakkeet tai vieraan padoman ehtoiset valineet muodos-
tavat enintddn 20 prosenttia;

¢) rahoitusvéline on osuus tai osake yhteissijoitusyrityksessa tai siihen
liittyy sijoitussalkku ja johtotehtévissa toimiva henkil6 tai tAman lahipiiriin
kuuluva henkil6 ei tieda eika voi tietda tallaisen yhteissijoitusyrityksen tai
sijoitussalkun sijoituskoostumusta tai liikkeeseenlaskijan osakkeiden tai
vieraan paaoman ehtoisten valineiden osuutta eika talla henkilélla ole mi-
taan syyta uskoa, etté liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vieraan paaoman
ehtoiset valineet ylittaisivat a tai b alakohdassa tarkoitetut kynnysarvot.

MAR 19 artiklan 8 kohdan mukaan edella olevaa 1 kohtaa sovelletaan
kaikkiin myohempiin liilketoimiin, kun 5 000 euron kokonaisméaara on saa-
vutettu kalenterivuoden aikana. Tama 5 000 euron raja-arvo lasketaan
laskemalla yhteen nettouttamatta kaikki 1 kohdassa tarkoitetut liiketoi-
met.

MAR 19 artiklan 9 kohdan mukaan toimivaltainen viranomainen voi paat-
tdd nostaa 8 kohdassa tarkoitetun raja-arvon 20 000 euroon, ja sen on
iimoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle paatoksensa ja sen pe-
rustelut, jotka liittyvat erityisesti markkinaolosuhteisiin, jotta korkeampi
raja-arvo voidaan hyvaksya ennen sen soveltamista.

MAR 19 artiklan 11 kohdan b alakohdan mukaan rajoittamatta 14 ja
15 artiklan soveltamista henkild, joka toimii johtotehtavissa liikkkeeseen-
laskijan palveluksessa, ei saa toteuttaa omaan lukuunsa tai kolmannen
osapuolen lukuun, suoraan tai vélillisesti, liiketoimia, jotka liittyvéat liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin, 30 kalenteripaivan pituisen suljetun ajanjakson
aikana ennen sen osavuosikatsauksen julkaisemista, jonka likkeeseen-
laskija on velvollinen julkistamaan kansallisen lainsaadanndn mukaisesti.

MAR 19 artiklan 12 kohdan mukaan rajoittamatta 14 ja 15 artiklan sovel-
tamista liikkeeseenlaskija voi sallia, etta henkild, joka toimii johtotehta-
vissd sen palveluksessa, saa kayda kauppaa omaan lukuunsa 11 koh-
dassa tarkoitetun suljetun ajanjakson aikana joko

a) tapauskohtaisesti siksi, etta poikkeukselliset olosuhteet, kuten vakavat
rahoitusvaikeudet, edellyttavat osakkeiden myyntia valittmasti; tai

b) johtuen kyseisen kaupankaynnin ominaispiirteistd, kun on kyse liike-
toimista, jotka tehdaan osana tydntekijdiden omistus- tai saastojarjestel-
maa taikka johtoaseman edellytyksena olevien osakkeiden tai osakkeen-
saantioikeuksien hankintaa tai naihin liittyen, tai liketoimista, joissa edun-
saajan osuus kyseisessa arvopaperissa ei muutu.

Komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/522° 7 artiklan 2 kohdan
ensimmaisen alakohdan mukaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 19

5 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 taydentamisesta kolmansien maiden
tiettyihin julkisiin elimiin ja keskuspankkeihin sovellettavan poikkeuksen, markkinoiden manipuloinnin indi-
kaattorien, tietojen julkistamisen raja-arvojen, lykkdamista koskevat ilmoitukset vastaanottavan toimivaltaisen
viranomaisen, suljettuina ajanjaksoina sallitun kaupankaynnin seké johtohenkildiden ilmoitettavien
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artiklan 12 kohdan a alakohdassa méaaritetyissa olosuhteissa ennen sul-
jetun ajanjakson aikana toteutettavaa kaupankayntia johtotehtavissa toi-
mivan henkildon on esitettdva liikkeeseenlaskijalle perusteltu kirjallinen
pyyntd saadakseen taltd luvan myyda valittémasti likkeeseenlaskijan
osakkeita suljetun ajanjakson aikana.

AML 7 luvun 10 8:n 1 momentin 1 virkkeen mukaan arvopaperin liikkee-
seenlaskijan on julkistettava puolivuosikatsaus tilikauden kuudelta en-
simmaiseltd kuukaudelta.

3.1.2 Finanssivalvonnan havainnot

Tecnotree Oyj:n osakkeet ovat olleet muun ohella vuonna 2022 Suo-
messa kaupankaynnin kohteena Nasdag Helsinki Oy:n yllapitamalla
sédannellylla markkinalla. Yhtio on rekisterdity Suomessa. Markku Wile-
nius on toiminut yhtién hallituksen jasenena 10.9.2020 lahtien.

Yhtion 14.3.2022 julkistaman porssitiedotteen mukaan sen hallituksen j&-
sen Wilenius on 4.3.2022 |luovuttanut 84 450 yhtion osaketta yksikkohin-
taan 1,15 euroa eli kokonaisarvoltaan 97 117,50 euroa. Wileniuksen Fi-
nanssivalvonnalle Finanssivalvonnan pyynnosta 5.10.2022 toimittaman
selvityksen mukaan Wilenius on lauantaina 12.3.2022 ilmoittanut johto-
henkilon liiketoimesta yhtidlle. Yhtion edustaja on 14.3.2022 klo 18:56
toimittanut ilmoituksen Finanssivalvonnalle. Wilenius on edella maini-
tussa selvityksessaan pahoitellut ilmoituksen myodhastymista.

Yhtié on 28.7.2022 julkistanut pdrssitiedotteella johtohenkildiden liiketoi-
mien ilmoituksen, jonka mukaan yhtion hallituksen jasen Wilenius on
25.7.2022 luovuttanut 250 000 yhtion osaketta yksikkdhintaan 0,78 euroa
eli kokonaisarvoltaan 195 000 euroa.

Wilenius on 3.8.2022 ilmoittanut Finanssivalvonnalle sdhkodpostitse, etta
han on 25.7.2022 luovuttanut 250 000 kappaletta yhtion osakkeita,
vaikka yhti6lla on ”ns. hiljaiset viikot”, koska yhti6 julkistaa 4.8.2022 toi-
sen neljanneksen tuloksen. Wilenius on perustellut menettelydan unoh-
duksella ja tuonut esiin, etta hén on luovuttanut vahaisen osuuden ennen
luovutusta omistamistaan noin 4 000 000 osakkeesta.

Yhtid on 4.8.2022 klo 9.00 julkistanut puolivuosikatsauksen otsikolla:
"Tecnotree Oyj:n vuoden 2022 toisen neljdnneksen katsaus ja tammi-ke-
sakuun puolivuosikatsaus”.

Finanssivalvonnan 16.9.2022 paivattyyn selvityspyyntdon muun ohella
siitd, onko Wilenius pyytanyt yhtiolta etukéteen kirjallisesti lupaa myyda

liiketoimien tyyppien osalta annettu komission delegoitu asetus (EU) 2016/522. MAR 19 artiklan 13 kohdan
mukaan siirretdéan komissiolle valta antaa 35 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksia, joissa tasmennetédéan
olosuhteet, joissa liikkeeseenlaskija voi sallia kaupankaynnin suljetun ajanjakson aikana 12 kohdassa tarkoi-
tetulla tavalla, mukaan lukien olosuhteet, jotka katsottaisiin poikkeuksellisiksi, seka ne liiketoimityypit, jotka
oikeuttaisivat kaupankayntilupaan.
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osakkeita suljetun ajanjakson aikana komission delegoidun asetuksen
(EU) 2016/522 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja kaupankayntiluvan pyy-
tamatta jattdmisen syysta Wilenius ei ole 5.10.2022 Finanssivalvonnalle
antamassaan selvityksessa kertonut pyytaneensa edella mainittua lupaa.

Yhtion osakkeen paéatoshinta puolivuosikatsauksen julkistuspaivana
4.8.2022 oli 0,6855 euroa. Yhtion osakkeen kurssi laski tulosjulkistuspéai-
vana 10,68 %.

3.1.3 Wileniuksen vastaus kuulemiskirjeeseen

Wilenius on  myontanyt  rikkoneensa MAR 19  artiklan
11 kohdassa saadettya kieltoa toteuttaa liiketoimia suljetun ajanjakson
aikana. Vastauksessa ei ole otettu kantaa MAR 19 artiklan 1 kohdassa
saadetyn velvollisuuden ilmoittaa johtohenkildiden liiketoimista laimin-
lyontiin.

3.1.4 Finanssivalvonnan kanta
Kielto toteuttaa liiketoimia suljetun ajanjakson aikana

Tecnotree Oyj on muun ohella maaliskuussa 2022 ja heindkuusta elo-
kuuhun 2022 ollut MAR:ssa tarkoitettu liikkeeseenlaskija, johon MAR
19 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaan mainittua artiklaa sovelletaan.
Wilenius on yhtion hallituksen jasenend MAR:ssa tarkoitetulla tavalla toi-
minut muun ohella maaliskuussa 2022 ja heinakuusta elokuuhun 2022
yhtion eli likkeeseenlaskijan palveluksessa johtotehtavissa. Yhti6 on ollut
velvollinen julkistamaan puolivuosikatsauksen eli osavuosikatsauksen
kansallisen lainsaadannon eli AML 7 luvun 10 8:n 1 momentin mukaan.

Yhtion johtotehtavissd toimineet henkilét eivat ole MAR 9 artiklan
11 kohdan vuoksi saaneet toteuttaa omaan lukuunsa tai kolmannen osa-
puolen lukuun, suoraan tai valillisesti liiketoimia, jotka ovat liittyneet yh-
tion osakkeisiin, 30 kalenteripaivan pituisen suljetun ajanjakson aikana
ennen puolivuosikatsauksen julkaisemista 4.8.2022. Wilenius on yhtion
hallituksen jasenend rikkonut edella mainittua kieltoa luovuttamalla
25.7.2022 omaan lukuunsa suoraan yhtion osakkeita.

Wileniuksen Finanssivalvonnalle 3.8.2022 ja 5.10.2022 toimittamien sel-
vitysten perusteella hén ei ole ennen 25.7.2022 toteuttamiaan luovutuk-
sia esittényt yhtidlle perusteltua kirjallista pyyntda saadakseen yhtiolta lu-
van luovuttaa liikkeeseenlaskijan osakkeita suljetun ajanjakson aikana,
kuten komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/522 7 artiklan 2 kohta
on edellyttanyt, eika kasilla ole ollut mydskaan MAR 19 artiklan 12 koh-
dan b alakohdassa tarkoitettuja ominaispiirteitd, joita on tarkennettu
edellda mainitun asetuksen 9 artiklassa. Finanssivalvonta katsoo, etta
MAR 19 artiklan 12 kohdassa sdadetty poikkeus kieltoon toteuttaa liike-
toimia suljetun ajanjakson aikana ei siten sovellu nyt kasilla olevassa asi-
assa.
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Wilenius on siten laiminlydnyt noudattaa MAR 19 artiklan 11 kohtaa, kun
han on Tecnotree Oyj:n palveluksessa hallituksen jAsenend toteuttanut
25.7.2022 omaan lukuunsa suoraan liiketoimen, joka on liittynyt yhtion
osakkeisiin, 30 kalenteripaivan pituisen suljetun ajanjakson aikana ennen
sen puolivuosikatsauksen julkaisemista 4.8.2022, jonka yhtié on ollut vel-
vollinen julkistamaan AML:n mukaisesti.

Velvollisuus ilmoittaa johtohenkildiden liiketoimista

Finanssivalvonta viittaa edelle liikkeeseenlaskijan ja johtotehtéavissa toi-
mivan henkilon maaritelmasta seka MAR 19 artiklan soveltumisesta to-
dettuun. MAR 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus johtohenkiliden
liketoimista on Wileniuksen 4.3.2022 tekeman liiketoimen osalta tullut
tehda saman artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaan Suomen toimi-
valtaiselle viranomaiselle eli FivaL 50 h §:n mukaan Finanssivalvonnalle,
koska yhtié on ollut rekisteréity Suomeen. Luovutus on komission dele-
goidun asetuksen (EU) 2016/522 10 artiklan 2 kohdan a alakohdan mu-
kaan liiketoimityyppi, joka johtaa MAR 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuun velvollisuuteen.

Finanssivalvonta katsoo, ettda MAR 19 artiklan 1 a kohdan ensimmai-
sessé alakohdassa sééadetty poikkeus saman artiklan 1 kohdan ilmoitus-
velvollisuuteen ei sovellu nyt kasilla olevassa asiassa, koska kysymys ei
ole mainitussa saannodksessa tarkoitetusta sellaisilla rahoitusvalineilla to-
teutetusta liilketoimesta, joka on linkitetty yhtion osakkeisiin.

MAR 19 artiklan 8 kohdassa saadetty 5 000 euron raja-arvo on saavu-
tettu kalenterivuoden aikana 4.3.2022 tehdylla luovutuksella. Finanssi-
valvonta ei ole MAR 19 artiklan 9 artiklan mukaisesti paattanyt nostaa
8 kohdassa tarkoitettua raja-arvoa.

Wileniuksen olisi siten MAR 19 artiklan 1 kohdan perusteella tullut ilmoit-
taa perjantaina 4.3.2022 omaan lukuunsa tehdysta yhtion osakkeisiin liit-
tyneesta luovutuksesta viimeistaan kolme tydpaivaa luovutuksen toteut-
tamisen jalkeen eli keskiviikkona 9.3.2022 yhti6lle ja Finanssivalvonnalle.
Wilenius on lauantaina 12.3.2022 ilmoittanut luovutuksesta yhtidlle. Fi-
nanssivalvonnalle on maanantaina 14.3.2022 ilmoitettu luovutuksesta.

Taman vuoksi Finanssivalvonta katsoo, ettd Wilenius on laiminlyonyt
noudattaa MAR 19 artiklan 1 kohtaa, kun hén yhtién hallituksen jasenena
ei ole ilmoittanut viipyméatta ja viimeistdan kolme ty6péaivaa luovutuksen
toteuttamisen jalkeen yhtidlle ja Finanssivalvonnalle hanen omaan lu-
kuunsa 4.3.2022 tehtya yhtion osakkeisiin liittynytta luovutusta.
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3.2 Hallinnollisen seuraamuksen maaraaminen
3.2.1 Sovellettavat saanndkset®

AML 15 luvun 2 8:n 3 momentin 3 kohdan mukaan FivaL 40 §&:n 1 mo-
mentissa tarkoitettuja saannoksia, joiden laiminlyénnista tai rikkomisesta
maarataan seuraamusmaksu, ovat muun ohella seuraavien MAR:n saan-
nosten rikkominen tai laiminlydnti: 19 artiklan 1-3, 5-7 ja 11 kohdan
sdaannos johtohenkildiden likketoimista.

FivaL 40 §&:n 1 momentin’ mukaan seuraamusmaksu maarataan sille,
joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai rikkoo muun ohella
AML 15 luvun 2 8:ssé tarkoitettuja saannoksia.

FivaL 41 8:n 1 momentin mukaan seuraamusmaksun maarada Finanssi-
valvonta.

FivaL 41 §:n 2 momentin mukaan seuraamusmaksun maara perustuu
kokonaisarviointiin. Seuraamusmaksun maaraa arvioitaessa on otettava
huomioon menettelyn laatu, laajuus ja kestoaika seka tekijan taloudelli-
nen asema. Liséksi arvioinnissa on otettava huomioon menettelylla saa-
vutettu hy6ty ja silla aiheutettu vahinko, jos ne ovat méaaritettavissa, teki-
jan yhteisty6 Finanssivalvonnan kanssa asian selvittdmiseksi ja toimen-
piteet rikkomisen toistumisen estamiseksi, muut ja aiemmat finanssi-
markkinoita koskeviin sdannoksiin kohdistuneet rikkomukset ja laimin-
lydnnit sekd menettelyn mahdolliset vaikutukset rahoitusjarjestelman va-
kaudelle.

FivaL 41 8:n 8 momentin mukaan seuraamusmaksu maaratadan makset-
tavaksi valtiolle.

FivaL 41 a 8:n 12 momentin mukaan, jos kyse on AML 15 luvun 2 8&:n
3 momentin 3 kohdassa tarkoitettujen sdanndsten rikkomisesta, luonnol-
liselle henkildlle maarattava seuraamusmaksu saa olla enintdan
500 000 euroa.

FivaL 41 a 8n 16 momentin® mukaan sen estamatta, mita lain
10-15 momentissa sdadetédan, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enin-
tédan kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlydnnilla saatu hyoty, jos
hyoédyn suuruus on maariteltavissa.

FivaL 41 b 8:n 1 momentin mukaan, jos seuraamusmaksu maarataan
samalla kertaa kahdesta tai useammasta 40 tai 41 a §:ssa tarkoitetusta

6 Saanndkset on esitetty voimaantulo- ja siirtymasaanndsten mukaisessa muodossa. Silté osin kuin saan-
ndsta on muutettu laiminlydntien tapahtumahetken jalkeen eika soveltuvasta siirtyméasaannoksesta ole séa-
detty, alaviitteessa on esitetty sdannds laiminlydntien tapahtumahetkelld voimassa olleessa muodossa.

7 Vastaa sisallollisesti mainituilta osin lakeja 205/2022 ja 681/2019.

8 Sisaltaa lakiteknisen muutoksen verrattuna lain 215/2019 saman saannéksen 14 momenttiin ja lain
205/2022 saman sdannodksen 16 momenttiin.
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laiminlyénnistd tai rikkomuksesta, méaaratdan yhteinen seuraamus-
maksu.

FivaL 42 §:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi seuraamusmak-
sun maaraamisen sijaan antaa julkisen varoituksen 1 momentin 2 ja
3 kohdassa saadetyilla perusteilla eli, jos virheellistd menettelya on pi-
dettava vahaisena tai jos seuraamusmaksun maaraamistd on muutoin
pidettava ilmeisen kohtuuttomana.

3.2.2 Wileniuksen vastaus kuulemiskirjeeseen ja selvityspyyntoon

JulkL 24.1 § 23 k.

JulkL 24.1 § 32 k.

JulkL 24.1 § 23 k.

Wilenius vastustaa seuraamusmaksun maaraamista. Wilenius on kerto-
nut unohtaneensa, etta yhtié oli 30 kalenteripdivan sisélld seuraavan tu-
loksen julkaisemisesta. Han on vedonnut myytyjen osakkeiden vahai-
seen lukuméaaraan suhteessa kokonaisomistukseensa, yhtién hyvaan tu-
lokseen seuraavassa tulosjulkistuksessa, naista ilmi kdyvaan myynti-in-
tressin puutteeseen, yksityiselaméansa tapahtuman mahdollisesta vaiku-
tuksesta myyntitarpeeseen, epdammattimaisuuteensa sijoittajana seka
oma-aloitteeseen ja valittdtmaan ilmoittamiseensa. Wilenius on pahoitel-
lut onnettomana sattumana pitamaansa rikkomusta ja vakuuttanut, ettei
rikkomus tule toistumaan. Wilenius katsoo, etta rikkomuksen kasittely jul-
kisuudessa on ollut hanelle riittdva seuraamus rikkomuksesta.

Wilenius on 13.11.2023 Finanssivalvonnan selvityspyynnén johdosta sel-
vittanyt taloudellisesta asemastaan seuraavaa. Hanen vuoden 2022
euroa. Wile-
niuksen vuoden 202 3 -
roa. Wileniuksella on ollut vuodesta 2022
Finanssivalvonnan toisen selvityspyynnén johdosta Wilenius
on 15.12.2023 selvittanyt, ettd verovuoden 2022

T
I < oA pitavat paikkansa ja etta vuoden
2023 I 02

euroa. Han on myds selvittanyt

yleisella tasolla kulujaan.

3.2.3 Seuraamusmaksun maaraamisen edellytykset

Finanssivalvonta toteaa Wileniuksen edella kohdassa 3.1 tarkemmin ku-
vatulla tavalla laiminlydneen noudattaa MAR 19 artiklan 11 kohtaa ja
MAR 19 artiklan 1 kohtaa, jotka ovat AML 15 luvun 2 §:n 3 momentin
3 kohdassa ja FivalL 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja seuraamusmak-
sun alaisia saannoksia.

Kiellon toteuttaa liiketoimia suljetun ajanjakson aikana tavoitteena on,
ettd johtohenkil6t eivat liiketoimissaan hyédyntéisi mahdollisesti hallus-
saan olevaa yhtion taloudellista kehitysta tai tulevaisuudennédkymia kos-
kevaa tietoa, joka saattaa olla muiden markkinaosapuolten hallussa ole-
vaa tietoa tarkempaa tai tdsmaéllisempaa. Kiellon tarkoitus on osaltaan
edistda yleistda luottamusta markkinoihin ja arvopaperimarkkinoiden
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hairiotonta toimintaa seka parantaa markkinoiden avoimuutta ja sijoitta-
jansuojaa.

Liikkeeseenlaskijan johtotehtavissa toimivien henkildiden liiketoimia kos-
kevalla avoimuudella on ennaltaehkaiseva vaikutus markkinoiden vaarin-
kayttoon, erityisesti sisapiirikauppaan. Kyseisten liiketoimien julkistami-
nen voi olla myds sijoittajille arvokas tieto. Johtotehtévissa toimivien hen-
kildiden omaan lukuun toteuttamista arvopaperikaupoista ilmoittaminen
ei ole pelkastdan arvokasta tietoa markkinaosapuolille vaan myds muo-
dostaa toimivaltaisille viranomaisille lisékeinon valvoa markkinoita.

Finanssivalvonta arvioi syyksiluettavuutta seuraavalla tavalla.

Wilenius on toiminut yhtion hallituksessa noin puolitoista vuotta ennen
4.3.2022 tekemaéansa luovutusta ja lahes kaksi vuotta ennen 25.7.2022
toteuttamaansa luovutusta. Wilenius on hallituksen jasenené FivalL 5 8:n
6 kohdassa tarkoitettu muu finanssimarkkinoilla toimiva, jolla on korostu-
nut velvollisuus tuntea menettelyaan koskeva saantely ja noudattaa sita.
MAR 19 artiklan 1 kohdan ja 11 kohdan johtohenkilGihin kohdistuvien vel-
vollisuuksien laiminlydntien syyksiluettavuuden kannalta merkitysté ei ole
Wileniuksen sijoitustoiminnan ammattimaisuudella tai epaammattimai-
suudella.

Wilenius ei ole vaittanytkaan olleensa tietamatdn puheena olevasta kiel-
losta, vaan han on myontanyt unohtaneensa sen. Wilenius on myoés en-
nen 4.3.2022 tekem&énsé luovutusta toteuttanut toimittuaan yhtion halli-
tuksen jasenena 24.5.2021 yhtion osakkeiden luovutuksen, josta on tehty
ilmoitus johtohenkildn liiketoimesta. Wilenius on siten ollut tietoinen myds
velvollisuudestaan ilmoittaa johtohenkilén liiketoimista. Wilenius on lai-
minlydnyt muutaman kuukauden sisalla kahdesti samasta MAR:n artik-
lasta johtuneita velvoitteitaan. Molempien liiketoimien kokonaisarvo on
ollut merkittava, vaikka Wileniukselle on jaanyt suhteessa luovutettuihin
osakkeisiin merkittava lukumaara yhtion osakkeita luovutusten jalkeen-
kin.

Wileniuksen MAR 19 artiklan 11 kohdassa tarkoitetun kiellon rikkomus
on tapahtunut lahellda puolivuosikatsauksen julkaisemista. Wileniuksen
laskennallinen hyoty 25.7.2022 toteutetusta luovutuksesta on arvioitu
merkittavaksi 23 625 euroksi ((0,78 euroa - 0,6855 euroa) * 250 000 kap-
paletta) verrattuna siihen, ettd han olisi toteuttanut luovutukset saantelyn
edellyttamalla tavalla 4.8.2022 suljetun ikkunan ajanjakson paatyttya. Yh-
tion osakkeen kurssi laski tulosjulkistuspéaivana 10,68 % ja Wilenius luo-
vutti yhtion osakkeita sitd ennen. Wileniuksen MAR 19 artiklan 11 koh-
dassa tarkoitetun kiellon rikkominen on siten ollut omiaan vaarantamaan
luottamusta arvopaperimarkkinoihin.

Finanssivalvonta on saanut ilmoituksen johtohenkilon liiketoimesta kolme

tyopaivaa myohassa, kun se on maanantaina 14.3.2022 toimitettu Fi-
nanssivalvonnalle. Wileniuksen laiminlydnnin vuoksi tieto Wileniuksen
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tekemasta lilkketoimesta on julkistettu markkinoille yksi tyopaiva saante-
lyn® mahdollistamaa enimmaisaikaa myohemmin. Wileniuksen laimin-
lyonnin vuoksi markkinaosapuolilla ja Finanssivalvonnalla on siten ollut
puutteellista tietoa yhdesta kolmeen tydpaivaan.

Taman vuoksi Finanssivalvonta katsoo Wileniuksen menetelleen vahin-
taan huolimattomasti, eivatkd muutkaan Wileniuksen vetoamat seikat
osoita muuta.

Wileniuksen MAR 19 artiklan 11 kohdan rikkomista ei voi pitaa FivalL
42 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla vahaisena ottaen huo-
mioon liiketoimen arvo, sen laheisyys puolivuosikatsauksen julkaisemi-
seen, rikkomuksen kohdistuminen muulle finanssimarkkinoille toimivalle
saadettyyn velvollisuuteen, MAR:n johtohenkildiden liiketoimia koskevien
saanndsten noudattamisen toistunut laiminlyonti, rikkomuksen vaikutus
arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnettuun luottamukseen ja arvioitu las-
kennallinen hyoty. Sen sijaan MAR 19 artiklan 1 kohdan noudattamisen
laiminlydntia voi pitdd FivalL 42 &:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla
tavalla vahaisena ottaen huomioon viivastyksen lyhyehko kesto.

Seuraamusmaksun maaraamista ei ole muun ohella virheellisen menet-
telyn syyt ja seuraukset seka Wileniuksen yksil6lliset olosuhteet huomi-
oon ottaen muutoinkaan pidettava FivaL 42 8:n 1 momentin 3 kohdassa
tarkoitetulla tavalla ilmeisen kohtuuttomana MAR 19 artiklan 11 kohdan
noudattamisen laiminlydnnin osalta.

Kokonaisuutena arvioiden julkista varoitusta ei voi siten pitaa riittavana
seuraamuksena Wileniuksen MAR 19 artiklan 11 kohdan noudattamisen
laiminlydnnista. Wilenius ei ole esittanyt muitakaan seikkoja, joiden pe-
rusteella seuraamusmaksun maaraamatta jattamiselle olisi edellytyksia.

Taman vuoksi Finanssivalvonta katsoo, ettd edellytykset seuraamus-
maksun maaraamiselle MAR 19 artiklan 11 kohdan noudattamisen lai-
minlydnnista ovat kasilla. Koska Finanssivalvonta pitdéd MAR 19 artiklan
1 kohdan noudattamisen laiminlydntia FivalL 42 8:n
1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla vahaisena, Wileniukselle ei
tule maarata yhteistda seuraamusmaksua. Finanssivalvonta ottaa MAR
19 artiklan 1 kohdan noudattamisen laiminlyénnin huomioon FivalL 41 §:n
2 momentin mukaisesti arvioidessaan seuraamusmaksun maaraa koko-
naisuutena. Finanssivalvonta méaaraa siten AML 15 luvun 2 8:n 3 mo-
mentin 3 kohdan, FivaL 40 §:n 1 momentin ja 41 8:n 1 momentin nojalla
Wileniukselle seuraamusmaksun.

3.2.4 Seuraamusmaksun maara

FivaL 41 a §:n 12 momentin mukaan seuraamusmaksu saa olla enintaan
500 000 euroa. FivalL 41 a §:n 16 momentin mukaan sen estamaéttd, mita

9 MAR 19 artiklan 3 kohdan mukaan liikkeeseenlaskijan on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoituk-
seen sisaltyvat tiedot kahden tydpaivan kuluessa tallaisen ilmoituksen vastaanottamisesta.
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lain 10-15 momentissa sdadetaan, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla
enintaan kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlydnnilla saatu hyoty,
jos hyddyn suuruus on maéaariteltavissd. Seuraamusmaksun enimmais-
maara asiassa on 500 000 euroa.

Finanssivalvonta on seuraamusmaksun maaréa koskevassa kokonaisar-
vioinnissa ottanut huomioon erityisesti rikkomuksen laadun ja laajuuden.
Rikkomuksen laadun ja laajuuden arvioinnissa Finanssivalvonta on otta-
nut huomioon myés liiketoimen merkittdvan kokonaisarvon, liiketoimen
l&heisyyden puolivuosikatsauksen julkaisemiseen, arvioidun laskennalli-
sen hyddyn ja rikkomuksen kielteisen vaikutuksen arvopaperimarkkinoita
kohtaan tunnettuun luottamukseen.

Finanssivalvonta on ottanut kokonaisarvioinnissa korottavana seikkana
huomioon sen, etta Wilenius on laiminlyényt noudattaa MAR 19 artiklan
1 kohdan saantelyd muutama kuukausi ennen kuin h&n on laiminlyonyt
noudattaa MAR 19 artiklan 11 kohdan saantelya.

Finanssivalvonta ei ole ottanut kokonaisarvioinnissa alentavana seik-
kana huomioon sita, ettd Wilenius on ilmoittanut Finanssivalvonnalle rik-
koneensa kieltoa toteuttaa liiketoimia suljetun ajanjakson aikana, koska
Finanssivalvonta on saanut tiedon rikkomuksesta ennen Wileniuksen il-
moitusta, asia on ollut ennen hanen ilmoitustaan esilla julkisuudessa eika
han ole ilmoittanut rikkomuksesta valittémasti. Wileniuksen yhteisty6 Fi-
nanssivalvonnan kanssa asian selvittamiseksi ei ole muiltakaan osin ylit-
tényt tavanomaisen aktiivisuuden tasoa.

Suorittamansa kokonaisarvioinnin perusteella Finanssivalvonta maaraa
Wileniukselle seuraamusmaksun maaraltaan 60 000 (kuusikymmentatu-
hatta) euroa.

FINANSSIVALVONTA

Allekirjoitettu sahkoisesti.

Tero Kurenmaa Pirjo Kyyrdnen
johtaja johtava juristi
johtokunnan sihteeri

Lisétietoja antaa Janne Hayrynen, yksikonpaallikko, puh. 09 183 5206.

Liitteet Valitusosoitus
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Liite paatokseen
Valitusosoitus

Tahan paatokseen tyytymaton saa hakea siihen muutosta Helsingin hallinto-oikeudelta
valituksella, joka on tehtava kirjallisesti.

Valitus on tehtava 30 paivan kuluessa paatoksen tiedoksisaannista. Valitusaikaa las-
kettaessa tiedoksisaantipaivaé ei oteta lukuun.

Jos paatds on postitettu saantitodistusta vastaan, tiedoksisaantipdiva ilmenee todis-
tuksesta. Saantitodistus liitetdan valitusasiakirjoihin. Jos paatés on postitettu tavalli-
sena kirjeend, sen katsotaan tulleen tiedoksi seitseman (7) paivan kuluessa postitus-
paivasta, jollei muuta ilmene. Jos paatés on annettu tiedoksi sahkoisena viestina, sen
katsotaan tulleen tiedoksi kolmantena paivana viestin lahettdmisestd, jollei muuta nay-
tetd. Jos paatds on toimitettu tiedoksi muulla tavalla esimerkiksi saantitodistusta vas-
taan jollekin muulle henkilblle kuin paatdoksen saajalle (sijaistiedoksianto), katsotaan
paatoksen saajan saaneen paattksen tiedoksi kolmantena paivana saantitodistuksen
osoittamasta paivasta.

Valitus on toimitettava Helsingin hallinto-oikeudelle valitusajan kuluessa.
Valituksessa, joka on osoitettava Helsingin hallinto-oikeudelle, on ilmoitettava:

1. péaéatos, johon haetaan muutosta,

2. miltd kohdin paatdkseen haetaan muutosta ja mitd muutoksia siihen
vaaditaan tehtavaksi,

3. vaatimusten perustelut,

4. mihin valitusoikeus perustuu, jos valituksen kohteena oleva paatés ei
kohdistu valittajaan.

Valituksessa on lisaksi ilmoitettava valittajan nimi ja yhteystiedot. Jos puhevaltaa kayt-
taa valittajan laillinen edustaja tai asiamies, my6s tdman yhteystiedot on ilmoitettava.
Yhteystietojen muutoksesta on valituksen vireilla ollessa ilmoitettava viipymatta hallin-
totuomioistuimelle.

Valituksessa on ilmoitettava myo6s se postiosoite ja mahdollinen muu osoite, johon oi-
keudenkayntiin liittyvat asiakirjat voidaan lahettaa (prosessiosoite).

Valitukseen on liitettava:

1. valituksen kohteena oleva péaatts valitusosoituksineen,

2. selvitys siitd, milloin valittaja on saanut paatoksen tiedoksi, tai muu
selvitys valitusajan alkamisen ajankohdasta,

3. asiakirjat, joihin valittaja vetoaa vaatimuksensa tueksi, jollei niitd ole
jo aikaisemmin toimitettu paatoksen tehneelle viranomaiselle, sekéa

4. asiamiehen valtakirja, jos asiamiehend toimii muu kuin asianajaja,
yleinen oikeusavustaja tai luvan saaneista oikeudenkayntiavustajista
annetussa laissa tarkoitettu luvan saanut oikeudenkayntiavustaja.
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Jos viranomaiselle toimitetussa sahkdisessa asiakirjassa on selvitys asiamiehen toimi-
vallasta, asiamiehen ei tarvitse toimittaa valtakirjaa. Helsingin hallinto-oikeus voi kui-
tenkin méaaratéa valtakirjan toimitettavaksi, jos silla on aihetta epailla asiamiehen toimi-
valtaa tai sen laajuutta.

Valitus voidaan toimittaa Helsingin hallinto-oikeudelle henkildkohtaisesti, postitse mak-
settuna postilahetyksend, sahkopostitse, telekopiona taikka asiamiesta tai lahettia
kayttaen. Valituksen voi tehda myds hallinto- ja erityistuomioistuinten asiointipalve-
lussa osoitteessa https://asiointi.oikeus.fi/hallintotuomioistuimet.

Sahkoisen asiointipalvelun, sahképostin, postin tai telekopion kayttaminen taikka vali-
tuksen toimittaminen lahetin valityksella on lahettdjan vastuulla. Valituksen on saavut-
tava Helsingin hallinto-oikeuteen viimeistadn valitusajan viimeisena paivana ennen au-
kioloajan paattymista. Sahkoisen asiakirjan tulee olla perilla siten, etta se on ennen
valitusajan paattymista kasiteltavassa muodossa Helsingin hallinto-oikeuden vastaan-
ottolaitteessa tai tietojarjestelmassa.

Asian kasittelystd Helsingin hallinto-oikeudessa peritdan tuomioistuinmaksulain
(1455/2015, https://finlex.fi/fi/laki/ajantasa/2015/20151455) nojalla oikeudenkaynti-
maksu. Maksun suuruus on 270 euroa (oikeusministerién asetus tuomioistuinmaksu-
lain 2 8:ssd saadettyjen maksujen tarkistamisesta, 1122/2021, https://www.fin-
lex.fiffi/laki/alkup/2021/20211122). Tuomioistuinmaksulaissa on erikseen saadetty ta-
pauksista, joissa maksua ei perita.

Yhteystiedot

Helsingin hallinto-oikeus
Radanrakentajantie 5
00520 Helsinki

Puhelinvainde: 029 56 42000
Faksi: 029 56 42079
Sahkdposti: helsinki.hao@oikeus.fi
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