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LAUSUNTO FINANSSIVALVONNAN JOHTAJAN PAATOSESITYKSESTA
JOHTOKUNNALLE MAKROVAKAUSVALINEISTA

Finanssivalvonta on pyytdnyt sosiaali- ja terveysministerioltd lausuntoa
Finanssivalvonnan  johtajan  pédtosesityksestd = makrovakausvélineistd
Finanssivalvonnan johtokunnan paitoksentekoa varten.

Finanssivalvonnan johtaja esittié, ettd Finanssivalvonnan johtokunta
e asettaa lain luottolaitostoiminnasta 10 Iluvun 4$:ssd mainitun
muuttuvan lisdpddomavaatimuksen edelleen 0,0 %:n tasolle.
»  pddttad valmistelujen aloittamisesta luottolaitoskohtaisen 15 %:n ala-
rajan asettamiseksi sisdisid malleja kdyttivien luottolaitosten asunto-
luottokannan keskimdidrdiselle riskipainolle.

Lausuntopyynnén mukaan muuttuvan lisdpddomavaatimuksen ensisijaisena
perusteena kéytettdva luottokannan ja BKT:n suhteen trendipoikkeama on
pienentynyt. Tuorein havainto vuoden 2016 kolmannelta neljannekseltd on
—1,3 prosenttiyksikkod ja antaa muuttuvalle lisdpddomavaatimukselle edelleen
ohjearvon 0,0 %. Luottokanta/BKT-trendipoikkeama on pienentynyt vuodesta
2010 ja sen tuorein havainto on pienin sitten vuoden 2003. Kotitalouksien
velkaantuneisuus on edelleen kasvanut. Muut tdydentévit riskimittarit (mm.
kokonaistalouden ja vaihtotaseen kehitys, luotonannon kasvuvauhti,
asuntohintojen kehitys, riskien hinnoittelu ja pankkien haavoittuvuudet) eivit
kuitenkaan viittaa kokonaisuudessaan sellaiseen rahoitusjérjestelmin riskien
kasvuun, joka edellyttdisi muuttuvan lisdpddomavaatimuksen kasvattamista
pankkien suhdanneluonteisen riskinsietokyvyn parantamiseksi.

Euroopan jérjestelmériskikomitea varoitti marraskuussa 2016 Suomea
kotitalouksien korkeasta velkaantumisesta. Komitea kiinnitti huomionsa siihen,
ettd velkaantuminen voi muodostaa riskin rahoitusjarjestelmidn vakaudelle ja
reaalitalouden kehitykselle keskipitkélld aikavélilld. Kesdkuun 2016 jélkeen
kotitalouksien velkaantumisen kasvu on edelleen jatkunut.

Finanssivalvonnan johtaja esittdd, ettd kasvavien keskipitkdn aikavilin riskien
torjumiseksi, ettd on perusteltua asettaa 15 %:n alaraja sisdisid malleja
kayttdvien luottolaitosten asuntoluottokannan keskimaérdiselle riskipainolle.
Tavoitteena on alarajan voimaantulo 1.1.2018. Télloin pankeille jaa riittdva
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aika muutoksen toteuttamiseen. Alarajan asettaminen 15 %:iin vahvistaisi
Suomen luottolaitossektorin riskinsietokykyéa tilanteessa, jossa
velkaantuneisuus edelleen kasvaa. Alaraja asetettaisiin vakavaraisuusasetuksen
artiklan 458 nojalla ja padtos korvaisi kesdkuussa 2016 tehdyn paatdksen.

Asuntoluottojen enimmdisluototussuhde rajoittaa myonnettdvian asuntoluoton
médran enintddn 90 %:iin (ensiasunnon hankintaa varten enintdén 95 %:iin)
vakuuksien kdyvéstd arvosta luottoa myoOnnettdessd. Finanssivalvonnan
johtokunta voi rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien poikkeuksellisen kasvun
rajoittamiseksi  péadttdd alentaa nditd enimmdiismédrid enintddn 10
prosenttiyksikolld. Lisdksi se voi pddttdd rajoittaa muiden vakuuksien kuin
esinevakuuksien huomioon ottamista luototussuhdetta laskettaessa.

Enimmadisluototussuhdetta koskevan markkinavaikutusanalyysin alustavat
tulokset ovat valmistuneet. Enimméisluototussuhteen mahdollinen kiristdminen
tai luototussuhdetta laskettaessa huomioon otettavien vakuuksien rajoittaminen
edellyttavat kuitenkin jatkoanalyysia, joten Finanssivalvonnan johtaja ei tissd
vaiheessa ehdota enimmdiisluototussuhteen alentamista. Finanssivalvonta
seuraa velkaantuneisuuskehitystd kuitenkin tehostetusti. Finanssivalvonta
katsoo, ettd kotitaloussektorin velkaantumiseen liittyvdt rakenteelliset
haavoittuvuudet ovat sdilyneet historiallisesti suurina, ja edelleen kasvanut
velkaantuminen korostaa keskipitkin aikavilin vakausuhkia
rahoitusjarjestelmélle ja kokonaistaloudelle.

Finanssivalvonnan johtaja esittdd muuttuvaa lisipddomavaatimuksen
asettamista edelleen 0,0 %:n tasolle seké valmistelujen aloittamista
luottolaitoskohtaisen 15 %:n alarajan asettamiseksi siséisid malleja kéyttévien
luottolaitosten asunto-luottokannan keskimaaraiselle riskipainolle. Vilitonta
tarvetta asuntoluottojen enimmaéisluottosuhteen alentamiseen tai
luototussuhdetta laskettaessa otettavien vakuuksien rajoittamiseen ei timén
hetkisen arvion mukaan ole. Sosiaali- ja terveysministerid yhtyy
Finanssivalvonnan johtajan esitykseen.
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