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Tilinpaatosvalvonnan havaintoja 2010

Elina Peill, tilinpdatdsasiantuntija, IFRS

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 12/2010 Finanssivalvonta




Esityksen sisalto

m Yleista IFRS-valvonnasta

m Havaintoja vuoden 2009 tilinpaatosten
valvonnasta

—  Esittdmisen ongelmakohtia |

— Kovenanteista annettavat tiedot T —

—  Segmenttiraportointi IFRS 8:n mukaisesti

—  Liikearvon arvonalentumistestaukset

—  Osakekohtaiset tunnusluvut

—  Myytavana olevat pitkaaikaiset \
omaisuuserat -

— Aineettomat hyddykkeet ja varaukset

m Q2/2010 osavuosikatsaukset

m Uuden yrityshankintastandardin (IFRS 3) /
soveltaminen

m Yhteenveto

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 12/2010 Finanssivalvonta 3



Yleista IFRS-valvonnasta
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IFRS-valvonnan muutokset vuonna 2010

m Yksi keskeisista tavoitteista on ollut edistaa tilinpaatésten huolellista
laadintaa.

= Valvontakirjeissa on merkittavampien havaintojen lisaksi tuotu esiin
esittamiseen liittyvat huomiot liitteessa.

m Valvonnassa on seurattu aikaisempien vuosien valvontatoimenpiteiden
seurauksena tapahtunutta kehitysta tilinpaatoksissa.

m POrssitiedotteisiin reagoivalla valvonnalla on pyritty kasittelemaan
merkittavia tapahtumia jo ennen tilinpaatoksen julkaisemista.

m Tilinpaatdsvalvonnan roolia esitevalvonnassa on supistettu.
Tilinpaatdsasioita kaydaan lapi erityisesti
— yhtidn listautuessa,
merkittavien yrityshankintojen yhteydessa ja
— rakennejarjestelyjen yhteydessa.
=>» Esitteeseen sisaltyva tilinpaatods voidaan kuitenkin aina ottaa valvonnan
kohteeksi, jos Fiva katsoo sen lapikaynnin tarpeelliseksi.
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Valvonnan kohdentuminen ja laajuus vuonna 2010

m Valvonnan kohdentuminen

Full review 16 yhtiota
Partial review 31 yhtiota P
Esitetarkastus 4 yhtiota 4 y

m Valvontakirjeissa olevien J 4

valvontahavaintojen maara

keskimaarin
Full review 37
Partial review 2
Esitetarkastus 17
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Havaintoja vuoden 2009 tilinpaatdésten valvonnasta
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Valvontahavaintojen kohdentuminen
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Tilinpaatoksen esittaminen

m Tilinpaatoksessa tulee kasitella erityisesti kyseessa olevan yhtion
liiketoiminnan kannalta olennaisia asioita eli esimerkiksi
laatimisperiaatteissa kasitellaan kaikkia yhtion tilinpaatoksessa
eslintyvia asioita — ja yleensa vain niita.

m Liitetietojen tulee olla riittavan yksityiskohtaisia.
m Johdon harkinnan kuvaaminen on tarkeaa — ja haastavaa.

Kaksi erillista kuvattavaa kokonaisuutta:

1. Johdon harkinta siina, miten asia kasitellaan.
2. Johdon arvio kyseesséa olevan asian arvostuksesta.

m Kaypien arvojen maarittamista tulee kuvata tilinpaatoksessa.
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Kertaluonteinen, poikkeuksellinen vai satunnainen?

m Monet listayhtiot esittavat taloudellisessa raportoinnissa tuottoja ja
kuluja, joilla on vaikutusta yhtion tulokseen, mutta jotka yhtion mukaan
eivat liity sen varsinaiseen liiketoimintaan.

m Tilinpaatdksen laatimisperiaatteissa tulee kuvata niitd periaatteita, joita
yhtio soveltaa tallaisten erien sisallon maarittdmisessa.

m Erat on selkeasti eriteltava ja kuvattava liitetiedoissa.
—  Linkit tuloslaskelman riveille tulee kayda ilmi.

m Nimeamisessa tulee olla johdonmukainen.

= Kertaluonteiseksi tulee kutsua vain aidosti kerran tai harvoin tapahtuvia
asioita.
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IAS 1, IFRS 7 — Kovenantit

m Kovenanteista tietoja esittavien yhtididen maara on lisdantynyt ja tietoja
esitetaan yksityiskohtaisemmin

m Vaikka kovenantit eivat olisi rikkoutuneet, on niista kerrottava riittavan
yksityiskohtaisella tasolla, jotta tilinpaatoksen kayttajat pystyvat
arvioimaan rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien luonnetta ja
laajuutta (IFRS 7.31)

— Huomioitava my6s muut asiakokonaisuuteen liittyvat vaatimukset, esim.
maksuvalmiusriskista annettavat tiedot

—  Kun kovenanttien rikkoutuminen on lahella tietojen yksityiskohtaisuutta
lisattava
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IAS 1, IFRS 7 — Kovenanttien rikkoutuminen

m Rikkoutuneista kovenanteista annettavat
tiedot ovat usein puutteellisia.

m Kun kovenantit ovat rikkoutuneet ja
rikkoutuminen oikeuttaa lainanantajan
vaatimaan nopeutettua takaisinmaksua

— Laina luokitellaan lahtokohtaisesti Gﬁ&
lyhytaikaiseksi — :

— Annettava IFRS 7.18-19:n mukaiset
yksityiskohtaiset tiedot X 4

—  My0s osavuosikatsauksissa \ / \k{ LY
kommentoitava kovenanttien ' — e~
rikkoutumista — b

m Kovenanttien rikkoutuminen on myos
viite siitd, ettd toiminnan jatkuvuutta
tulee seurata.

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 12/2010 Finanssivalvonta 12



IFRS 8 — Toimintasegmentit

m Kayttoonotto ei vaikuttanut
juurikaan raportoitavien
segmenttien maaraan. Olisiko
pitanyt?
= Monilla yhti6illa edelleen 1AS 14:n

mukaiset perustelut segmenteille

m Myds yhden segmentin yhtidilta
edellytetdan IFRS 8:n mukaisten
tietojen esittamista.

m Kuka on CODM (ylin operatiivinen
paatoksentekija)?
— Resurssien kohdistaminen

toimintasegmenteille ja niiden
tuloksellisuuden arviointi
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IFRS 8 — Toimintasegmentit ja raportoitavat segmentit

m Mitk& ovat toimintasegmentit ennen
yhdlstelya’?

Harjoittaa liiketoimintaa, josta
tuottoja ja kuluja .
— CODM saannollisesti tarkastelee '
toiminnan tulosta
—  Erillista taloudellista infoa saatavilla -

m Onko yhdistamiskriteereita
sovellettu?

=» Raportoitavat segmentit.
m Liikearvo kohdistettava

toimintasegmenteille ennen
yhdistelya

(IFRS 8 & IAS 36.80, tarkennus alkaen
1.1.2010)
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IAS 36 — Omaisuuserien arvon alentuminen

m Kysymyksia yhtidille padasiassa
liikearvon testauksen osalta, mutta
myO0s muiden omaisuuserien
arvonalentumistestauksista

m Testauslaskelmat kayty
yksityiskohtaisesti |&pi 5 yhtion
osalta

m Kiinnitetty huomiota rahavirtaa
tuottavien yksikdiden
maarittamiseen riittavan alhaiselle
tasolle.

m  Analysoitu myos kaytettyjen
oletusten perusteluja.
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IAS 36 — Herkkyysanalyysi: Fivan havaintoja

Herkkyysanalyysi

"mikaan jokseenkin mahdollinen muutos oletuksissa ei saisi aikaan
arvonalentumista”

m Yhtion tulee kertoa oma arvionsa tasta esimerkiksi herkkyysanalyysin
yhteydessa esitettavalla lauseella.

m Huom. herkkyysanalyysi esitettava keskeisisté oletuksista, joissa
muutos on jokseenkin mahdollinen ja muutos saisi aikaan
arvonalentumisen.

— Esim. katetasot ovat usein keskeisia oletuksia. Jos yhtio kayttaa

rahavirtaennusteissa korkeampia katetasoja kuin toteutuneet, "paluu”
toteutuneille katetasoille voi olla "jokseenkin mahdollinen”.
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IAS 36 — Ongelmallisiksi havaitut erityistilanteet

m Kun myydaan rahavirtaa tuottavaan
yksikkdon kuuluva toiminto, on
luovutusvoittoa tai -tappiota
maaritettaessa lilkearvoa kohdistettava
luovutettavan toiminnon ja rahavirtaa
tuottavan yksikon jaljelle jaavan osan
arvojen suhteessa.

= Myydylle toiminnolle kohdistettava
likearvon maara ei yleensa ole sama
kuin kyseiselle toiminnolle alun perin
kohdistetun liikearvon maara

m Jos rahavirtaa tuottavien yksikdiden
koostumus muuttuu, on lilkearvo
kohdistettava yleensa uudelleen samoin
periaattein kuin myyntitilanteessa.
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IAS 33 - Osakekohtainen tulos: Fivan havaintoja

m Potentiaalisia kantaosakkeita, joilla on vahventava vaikutus, ei tule
huomioida laimentavaa vaikutusta laskettaessa

m Rahastoannit, maksuttomat osakeannit ja osakkeiden jakamiset on
huomioitava takautuvasti

m IlImaiselementin sisaltamien merkintaoikeuksien laimennusvaikutus on
huomioitava

m Hybridilainojen korko on vahennettava tilikauden tuloksesta

m Muut kuin IAS 33:n mukaiset osakekohtaiset luvut esitetaan
liitetiedoissa, el laajassa tuloslaskelmassa

— Naita osakekohtaisia tuloksia laskettaessa kantaosakkeiden lukumaaran
keskiarvo on laskettava aina IAS 33:n mukaisesti.
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IFRS 5 — Luokittelu myytavana olevaksi

m Myytavana oleva pitkaaikainen
omaisuusera (tai rynma)
luokiteltava myytavana olevaksi, jos
Kirjanpitoarvoa vastaava maara
tulee kertymaan paaasiallisesti
omaisuuseran myynnista sen sijaan
etta se kertyisi jatkuvasta kaytosta.

=> Milloin kriteerit tayttyvat?
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IFRS 5 — Myyntikohteen arvostus

Arvostus kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan kaypaan arvoon:

m  Myyntihetkella myyntikohteesta tulee kirjattavaksi
arvonalentumistappio, mikali myynnistéa aiheutuvilla menoilla
vahennetty kaypa arvo on myyntihetkea edeltanytta kirjanpitoarvoa
alempi = kaypaan arvoon arvostus jatkuu myyntihetkeen saakka.

m Arvonalentumistappio sisaltyy kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa ja
liitetiedoissa poistojen ja arvonalentumistappioiden ryhmaan, eika sita
tule luokitella muissa kuluissa esitettavaksi myyntitappioksi.

m  Myyntivoitto tulee kirjattavaksi sen realisoituessa myyntihetkella.
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IAS 38 — Aineettomat hyodykkeet

ja lAS 37 — Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat

IAS 38 — Tutkimus- ja kehittamismenot

m Kehittdmismenojen aktivointi on vahaista
= Miksi?

m Tutkimus- ja kehittdmisvaiheiden
erottaminen toisistaan — kuvaus
laatimisperiaatteissa ja kdytannon toteutus
kohtaavat harvoin.

IAS 37 — Varaukset:

m Uudelleenjarjestelyvarausten sisallon
maarittelemiseen tarkkuutta.

—  liittyvatko kaikki kustannukset
uudelleenjarjestelyn kohteena olevaan
toimintaan, esim. kun kalustoa siirretaan
toiseen paikkaan omaan kaytt6on?

— 1AS 37.80: menot jotka uudelleenjarjestely
aiheuttaa valttamatta ja jotka eivat liity
yhteisOn jatkuvaan toimintoon.
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Q2/2010 osavuosikatsaukset jauusi IFRS 3
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IAS 34 — Osavuosikatsaukset

m Kohteena Q2/2010 osavuosikatsausten
taulukko-osat

Tayttyvatko IAS 34:n vaatimukset?
Otos 10 yhtiota

Havaittuja puutealueita:

m Ei kerrottu, ettd osavuosikatsaus on
laadittu IAS 34:n mukaisesti

m |IFRS 3:n mukaisten tietojen esittaminen
osavuosikatsauksissa

m Esitettava seka laimentamaton etta
laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos

=>» Valvonnassa toistuivat samat _
puutealueet kuin aikaisempina vuosina.
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IFRS 3 — Yritysten yhteenliittymat (alkaen 1.1.2010)

m Uudistetun standardin soveltamisen valvonta aloitettu

m Kiinnitetty huomioita yritysten osavuosikatsauksissa esittamiin tietoihin
ja todettu naissa puutteita.

m Pyydetty selvennysta nimenomaan IFRS 3 standardin uudistuneihin

kohtiin:

— miten yhtiot ovat arvostaneet hankinnoissa mahdollisen
vahemmistéosuuden

— miten ehdollinen vastike on kasittely

— miten hankintaan liittyvat kustannukset on kasitelty

— mahdolliset aiemmat suhteet ja niiden kasittely erillisina transaktioina

— miten vaiheittain tapahtuneissa hankinnoissa aiemmin omistettu osuus on
arvostettu

— laadullinen kuvaus liikearvon muodostavista tekijoista
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Yhteenveto
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Tilinpaatosvalvonnan havaintoja vuonna 2010

m Informatiivisen IFRS-tilinpaatdksen laatiminen edellyttaa huolellisuutta.

m Johdon harkinnan esiintuominen tilinpaatoksissa edelleen
puutteellista.

m Laatimisperiaatteiden tulee heijastaa kyseisen yhtion liiketoimintaa.

m Rahoitusjarjestelyihin sisaltyvien kovenanttien kuvaamisessa edelleen
kehittamista.

m Segmenttiraportoinnin tulee heijastaa johdon sisaista raportointia

m Arvonalentumistestauksissa huomio oletusten perusteluihin ja
johdonmukaisuuteen.

m Muut kuin IAS 33:n mukaiset osakekohtaiset tunnusluvut esitetaan
liitetiedoissa.

m Myytavana olevien omaisuuserien arvostukseen tulee kiinnittda
huomiota.
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Liitteet
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IFRS 7 — Rahoitusinstrumentit, tilinpaatoksessa

esitettavat tiedot (muut kuin rahoitusalan yhtiot)

m Tietoja rahoitusinstrumenttien kayvista arvoista puuttuu

m Noteeraamattomat osakkeet (AFS) on arvostettu hankintamenoon
= Kaypa arvo on kuitenkin useimmiten maaritettavissa.

m Tilinpaatdksiin sisaltyy usein toteamus: "Rahoitusvarojen ja -velkojen
kayvat arvot eivat poikkea merkittavasti kirjanpitoarvoista” = Enta
johdannaiset?

m Herkkyysanalyysitietoja puuttuu (korko- ja valuuttariski): vaikutus
tulokseen ja omaan paaomaan

m Tiedot padoman hallinnasta puuttuvat (mm. mita on paaoma?) (IAS 1)
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IAS 12 — Tuloverot: Fivan havaintoja

m Laskennallisten verosaamisten kirjaamisen perusteet ( ja myos
kirjaamattomuuden) tulee kertoa

m Laskennallisten verovelkojen ja saamisten netotus on pakollista

m Puutteita liitetiedoissa verotuksellisten tappioiden maarasta ja
vanhenemisajasta (kun ei kirjattu verosaamista)

m Laskennalliset verosaamiset ja —velat esitetaan aina taseen
pitkdaikaisissa varoissa ja veloissa.

m Verokulun ja sovellettavalla verokannalla kerrotun kirjanpidon tuloksen
valisen eron tdsmaytyslaskelma
= huomio erien oikeellisuuteen ja ymmarrettavyyteen
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IAS 19 — Ty6suhde-etuudet

m Selvitimme, ovatko henkilostdvahennykset johtaneet etuuspohjaisten
elakejarjestelyjen supistamisiin (curtailments).
m Otosl3 yhtiota

m Jos henkilostévahennykset eivat ole johtaneet supistamisiin
etuuspohjaista elakevelvoitetta laskettaessa, paatyy niiden vaikutus
tyypillisesti aktuaarisiin voittoihin ja tappioihin muun laajan tuloksen
eriin suoran tulosvaikutuksen sijaan.

m Lisaksi kiinnitimme huomiota supistamisten esittamiseen liitetiedoissa.
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IAS 19 — Ty6suhde-etuudet

Havaintoja:

m Henkiléstovahennyksia ei aina oltu kasitelty supistamisina =»
vahennyksen merkittavyyden arviointi.

m Elakelaskelmia tekeville tahoille ei aina oltu ilmoitettu tehdyista
vahennyksista.

m Supistamiset oli joissain tapauksissa esitetty liitetietojen
tasmaytyslaskelmissa rivilla Muut, vaikka sellaisia riveja ei ole
standardissa maaritelty.
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Tilinpaatésvalvonnan yhteys tilintarkastajien valvontaan

Tiina Visakorpi, johtava tilinpaatésasiantuntija, IFRS
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Esityksen sisalto

m Tilintarkastuksen laadun merkitys
Fivan valvonnalle

m Tilintarkastajien valvonta Suomessa

m Tilintarkastajien valvonnan
kehityssuuntia

m Fivan ja TILANn yhteistyon
tilvistyminen
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Tilintarkastuksen laadun merkitys Fivan valvonnalle

m Yleisen edun kannalta merkittavat yhteisot ovat Fivan valvonnassa
—  PIE = public interest entities
— Suomessa kasittaa listayhtiot, luottolaitokset ja tietyn kokorajan ylittavat
vakuutusyhtiot (jallempana listayhtiot)
m Fiva valvoo listayhtididen seka valvottaviensa (pankit, sipat,
vakuutusyhtiot jne.) tilinpaatoksia. Lahtokohtana tilintarkastetut
tilinp&atokset

m Tilintarkastajien tyd on myds Fivan valvonnan pohjana usealla eri
osa-alueella rahoitussektorin ja sijoittajan suojan valvonnassa.

= Yleisen edun kannalta merkittavien yhteisojen
tilintarkastuskysymykset liittyvat kiinteasti Fivan valvontaan
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Tilinpaatosraportoinnin valvontajarjestelma

finanssimarkkinoilla

Viranomaisvalvonta

A

Tilintarkastus

Yhtion &

hallinnointitapa
(tarkastusvaliokunta)

Valvonnan tavoitteena
Yhtion sisainen luottamuksen yllapitaminen

valvonta

taloudellisiin raportteihin
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Laadunvarmistuksen valvonnan kaynnistaminen

Suomessa — taustaa |

m Tilintarkastusdirektiivi voimaan kesakuussa 2006

— Laadunvarmistusjarjestelman kriteerit (quality assurance system)
— Julkisen valvonnan periaatteet (principles of public oversight)

m Listayhtididen tilintarkastajia koskevat tiukemmat vaatimukset

— Toimikauden enimmaisaika 7 vuotta

— Asiakkaan hallitukselle annettavat tiedot

—  Tilintarkastajan avoimuusraportti

— Laadunvarmistuksen valvonta 3 vuoden valein

m Laadunvarmistuksen valvonta
— 1SQC 1:n noudattamisen valvontaa
— ISQC 1 sisaltad méaaraykset tilintarkastusyhteison velvollisuudesta
jarjestaa laadunvalvonta
—  Toimeksiantokohtainen laadunvalvonta
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Laadunvarmistuksen valvonnan kaynnistaminen

Suomessa — taustaa |l

m Komission uusi laadunvarmistussuositus toukokuussa 2008
— Ammatissa toimivat tilintarkastajat eivat voi toimia laaduntarkastajina

listayhtididen tilintarkastajien valvonnassa
—  Peer review -jarjestelman loppuminen Euroopassa - Yhdysvaltain kehitys

esimerkkina (PCAOB)

m Laadunvarmistuksen valvonnan alkaminen Suomessa

— Laadunvarmistusryhman perustaminen TILAN sihteeristoon
— Kevaalla 2009 laadunvarmistusjohtajan ja kahden muun henkildn

rekrytointi
—  Syksylla 2010 kolme uutta henkiloa
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Tilintarkastajien valvonnan kehityssuuntia

m TEM:n asettaman selvitysmiehen Edward Anderssonin raportti
tilintarkastajajarjestelman uudistamisesta tammikuussa 2010
— Valvonnan jarjestaminen yhtena teemana

— Ehdotus valvonnan keskittamisesta TILAlle (TIVA:t ja JHTT-lautakunta
lakkautettaisiin)

= Fiva yhtyi lausunnossaan selvitysmiehen ndkemykseen muutoin kuin
listayhtididen tilintarkastajien valvonnan osalta

m Komission vihreéa kirja tilintarkastuspolitiikasta lokakuussa 2010
— Vain vahan valvonta-asiaa
— Valvojien yhteistydbmuodon jarjestaminen Euroopassa lahemmaksi
finanssimarkkinoiden valvontarakenteita
— EGAOB — 3. tason komiteaksi tai EU-viranomaiseksi tai
yhdistyminen ESMAan
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Fivan nakemyksia listayhtioiden tilintarkastajien

valvonnan jarjestamisesta — Fivan lausunto

m Fivan mielesta valvonnan ulkoista uskottavuutta ei ole arvioitu
riittavasti Suomessa. Ongelmakohtia:

1) Valvonnan sijainti yksityisoikeudellisen elimen, KKK:n, yhteydessa
2) Sihteeriston resurssien riittavyys
— Resursointi on rakennettu siitd lahtokohdasta, etta lautakunta hoitaa
operatiivisia tehtavia seka tukee sihteerist6a osaamisessa
— Vapaaehtoisuuteen perustuva jarjestelma on poikkeuksellinen
finanssimarkkinoiden valvonnassa
3) Lautakuntamuotoinen tyoskentely haasteellista jatkuvassa operatiivisessa
valvonnassa
— Valvonnan johdonmukaisuus: edellyttda merkittavaa ajankayttoa ja
sitoutumista
— Valvontatietojen kasittelyn luottamuksellisuus ja riippumattomuus
lautakunnassa, jossa on mukana laaja joukko henkil6ita eri
intressitahoilta
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Valvonnan jarjestaminen Euroopassa

VALVOJANA
m Finanssivalvoja
Muu valvontaviranomainen

Muu elin esim. lautakunta
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Fivan ja TILANn yhteistydn tiivistyminen

m Fivan tilinpaatésvalvonnan tulokset laajemmin TILAN kayttoon:

—  TILA kayttaa Fivan antamaa tietoa riskiperusteisen otannan yhtena
tekijana (toimeksiantojen valinta valvontaan):
— Ongelmat tilinpaatoksen laadussa = antaa viitetta, etta tilintarkastus

ei ole ollut ongelmatonta
— Tilinpaatoksen laadinnan ongelmakohdat = antaa viitetta, etta

tilintarkastus on ollut haasteellista
— Johdon harkinnan laaja kaytto tilinpaatéksen laadinnassa: esim.
suuret liilkearvot tai paljon kdyvan arvon hierarkian 3. tason

arvostuksia
— Jos TILA valvonta kohdistuu Fivan lapikayméaan tilinpaatékseen, niin Fiva
voi antaa tarkempaa tietoa TILAlle tilinpaatdsvalvonnan havainnoista

m ValvontayhteistyOon kehittaminen jatkuu
m Valvontayhteisty0 vastaa yleista kehitysta Euroopassa ja maailmalla
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Liitteet
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Tilintarkastuksen laadun merkitys Fivan valvonnalle

m Sijoittajansuojan valvonnassa Fiva hyddyntaa tilintarkastajien
suorittamia tarkastuksia kuten
— asiakasvaratarkastuksia
— rahastojen arvonlaskennan tarkastuksia
— tarjousesitteisiin liittyvia erilaisia tarkastuksia mm. pro formiin ja
tulosennusteisiin liittyen

m Fiva kayttaa rahoitussektorin valvonnan pohjana tilintarkastajien
varmentamia tilinpaatostietoja. Tilintarkastajilla on myads rool
taloudellisten toimintaedellytysten valvonnassa:

— vakavaraisuuden hallinnasta eri riskialueilta vuosittain annettavat
raportit

— paaoman riittavyydesta annettavat lausunnot padaomalainaa takaisin
maksettaessa

— vastuuvelan katteeseen ja vakavaraisuuteen liittyvat tarkastusraportit
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Tilintarkastajien valvonta Suomessa

Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta (TILA)

TILAn puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja

T raportoi

TILAn paasihteeri
Pasi Horsmanheimo

T raportoi

—>
———

raportoi

l

Johtaa
johtaa
johtaa

l

\ 4
Hallinto- ja Tilintarkastajien = Kehittaminen
rekisteriasiat | hyvaksyminen ja kv-asiat

Tilintarkastusyksikk® = TILAN sihteeristo
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Laadunvarmistuksen
johtaja Kari Vainio

johtaa

4

l

johtaa

Tutkinta-asiat
(kantelut,
oma-aloitteiset
valvontatapaukset)
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TILAn kokoonpano |

Puheenjohtaja: Asianajaja Antti Heikinheimo, Asianajotoimisto Hannes
Snellman Oy

Varapuheenjohtaja: Professori Risto Nuolimaa, Tampereen yliopisto

Tilintarkastusalan tutkimus- ja opetustoiminta seka alan
oikeudellinen asiantuntemus:

m Professori Pontus Troberg, Helsingin kauppakorkeakoulu
m Professori Eva Liljeblom, Svenska handelshdgskolan

m Partner Manne Airaksinen, Roschier Asianajotoimisto — Roschier
Advokatbyra Ab

Elinkeinoelama:
m President & CEO Jyri Luomakoski, Uponor Oy
m Talous- ja rahoitusjohtaja CFO Arja Talma, Kesko Oyj
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TILAn kokoonpano I

m Varatoimitusjohtaja, Talous- ja rahoitusjohtaja Jouni Gronroos, Oy Karl
Fazer Ab

Hyvaksytyt tilintarkastajat:

m KHT Reino Tikkanen, KPMG Oy Ab

m KHT Tuija Korpelainen, Ernst & Young Oy

m HTM Alpo Salonen, Lahti Energia Oy

Ty0- ja elinkeinoministerid, Valtiovarainministerio:

m Hallitusneuvos Marja-Leena Rinkineva, Ty0- ja elinkeinoministerio
m Hallitussihteeri Armi Taipale, Valtiovarainministerio

m Johtava tilinpaatosasiantuntija Tiina Visakorpi, Finanssivalvonta
Sihteeri: Paasihteeri Pasi Horsmanheimo, Keskuskauppakamari
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IFRS-s&antelyhankkeet

Virpi Haaramo, johtava tilinpdatosasiantuntija, IFRS
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Esityksen sisalto

Keskeiset saantelyhankkeet

Tulouttaminen
Vuokrasopimukset
Rahoitusinstrumentit
Vakuutussopimukset

Kysely osapuolilta, mika olisi
voimaantulopaiva, jotta hallinnollinen
taakka el tulisi kohtuuttomaksi

— vastaus 30.1.2011 mennessa

Tilinpaatdksen esittdminen — IAS 1
ja IAS 7 -kokonaisuudistus siirtynyt,
tyon alle Q2/2011 jalkeen
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Keskeisten hankkeiden antaminen lopullisina: IASB

2011/Q2

Rahoitus-
varat, |
11/2009

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority

Rahoitus-
instrumen-
tit, |
10/2010

Tuloutta-
minen

Vuokra-
sopimukset

Rahoitus-
instrumen-
tit, 11, 1l

Vakuutus-
sopimukset

12/2010 Finanssivalvonta

Rahoitus-
instrumentti-
saantely
voimaan

* Keskustelun alla
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Saantelyhankkeiden arviointia

m Tulouttaminen

— Revenue from Contracts with customers

—  Tulouttamissaantelyn teoreettinen pohja vahvistetaan ja siten myos
tulouttamista ohjaavat periaatteet yhdenmukaistetaan

—  Kaikkiin listayhtidinhin vaikuttava saantelyhanke, taloudelliset vaikutukset
tilinpaatésinformaatioon, mm. osatuloutus

m Vuokrasopimukset
—  Kaikkiin listayhtiéihin vaikuttava sdantelyhanke, taloudellisia vaikutuksia
tilinpaatosinformaation, mm. tunnusluvut, kovenantit

m Rahoitusinstrumentit

—  Erityisesti finanssisektoriin vaikuttava
— Rahoitusvarojen arvostamisessa kaypien arvojen kaytto lisaantyy
— Vaatii jarjestelmamuutoksia

m Vakuutussopimukset
—  Vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminta
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Tulouttamissaantelyn paaperiaatteet - luonnos

Vaihe 1: Vaihe 2:
Sopimuksen Erillisten suoritus-
/sopimusten velvoitteiden
identifiointi erottaminen

Laite

Koulutus-
palvelu

Sopimus

Huoltopalvelu

Takuu
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Vaihe 3 ja 4:
Sopimuksen
kokonaishinnan
maarittaminen
ja sen allokointi
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Vaihe 5:

Tuotto kirjataan
kun maarays-
valta siirtyy

Toimitus

Suoritus

Suoritus

Takuuvelvoitteen
tayttdminen
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Kommentointli

m 965 kommenttikirjetta
EFRAGIN* keskeiset kommentit

—  Tukee yhta mallia kaikille teollisuudenaloille tulouttamiskysymyksissa,
mutta ei maaraysvallan siirtymiselle perustuvaa — erityisesti palvelut
— Maaraysvalta: johdonmukainen viitekehyksen uusimisen kanssa

— Arvostamisessa
— el tulojen odotusarvoa, paitsi jos on kyseessa suuri joukko

sopimuksia

— el luottoriskia huomioon

— Kokonaishinnan allokointi tulisi perustua myyntikatteisiin, ei
myyntihintoihin

—  Tappiollisuus huomioon sopimus- ei suoritevelvoitetasolla

— Yleinen tuki sille, miten sopimuksia erotellaan ja luokitellaan

* EFRAG: European Financial Reporting Advisory Group
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Vuokrasopimussaantelyn paaperiaatteet — luonnos

Vuokralle ottaja

Vuokramaksut

Vuokralle ottaja

Omaisuuseran Vuokranmak-
kayttooikeus suvelvoite
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Oikeus kayttaa
omaisuuseraa

Vuokralle antaja

Vuokralle antaja

Suoritusvelvoite —
|l&hestymistapa

Omaisuusera

Oikeus saada
vuokramaksut

Velvoite antaa
kayttaa
omaisuuseraa

Luovutus — l&Ahestymistapa

Omaisuusera-
jaannos

Oikeus saada
vuokramaksut
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Rahoitusinstrumentit: Rahoitusvarat

» Jaksotettu hankintameno
» Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Velkainstrumentit
Liiketoimintamalli

Paadoman palautukset ja korot

« Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
o Kaypaan arvoon muun laajan
tuloksien eriin

Oman paaoman

~ ehtoiset Kaupankayntitarkoituksessa
Instrumentit Valittava, mitkd muun laajan tulosten
eriin
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Rahoitusinstrumentit: Rahoitusvelat

Kaupankéaynti- Kaypaan arvoon
tarkoitus tulosvaikutteisesti
Kayvan arvon Kaypaan arvoon
option tulosvaikutteisesti,
soveltamisen oma luottoriski muun
Velkainstrumentit valinta laajan tuloksen eriin
Jaksotettu
Muut hankintameno,
kytketyt johdannaiset
erotettu
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Rahoitusinstrumentit: Arvonalentumiset ja

suojauslaskenta - luonnos

m Arvonalentumiset

— Ns. expected loss -lahestymistapa
— Laajemmat liitetiedot

m Suojauslaskenta

— Suojauslaskennan yksinkertaistaminen

— Laheisempi yhteys riskienhallinnan ja suojauslaskennan valille

— Riskienhallinta paattaa 'optimaalisen’ suojaussuhteen

— Suojaussuhteen tehokkuutta arvioidaan jatkuvasti etukateen

— Kayvan arvon suojauksen tilinpaatdskasittely mukautetaan samanlaiseksi
kuin rahavirran suojauksen tilinpaatoskasittely

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 12/2010 Finanssivalvonta 56



Vakuutussopimukset - luonnos

m IFRS 4 Il vaihe ‘

m Soveltamisala

— Vakuutus- ja
jalleenvakuutussopimukset

— Rahoitusinstrumentit, joihin sisaltyy
oikeus harkinnanvaraiseen
osuuteen ylijgdmasta

m Lyhyt- ja pitkdaikaiset
vakuutussopimukset
m Pitkaaikaisten vakuutussopimusten

tilinpaatoskasittely talletusten
kaltainen

m Vakuutussopimusten arvostaminen
ns. fulfilment value (el kaypa arvo)
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Liitteet
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Finanssikriisin jalkihoitoon liittyvat saantelyhankkeet

— IFRS-US GAAP -konvergenssi

m Rahoitusinstrumenttistandardin kokonaisuudistus (IFRS 9)

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja arvostaminen — valmis
Rahoitusvarojen arvonalentumiset — luonnos

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen — liitetietovaatimusten osalta
valmis

Suojauslaskenta

Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

m Konsolidointi — yhdistely konsernitilinpaatékseen

IAS 27 konserni- ja erillistilinpaatdsta koskevan standardin korvaaminen
Niista yksikOista annettavat liitetiedot, joita ei ole yhdistelty
konsernitilinpaatokseen — ei konvergenssihanke, eika yhteinen
Sijoitustyyppiset yhti6ét — yhteinen

m Kaypaan arvoon arvostamista koskeva ohjeistus
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Muut IFRS-US GAAP -konvergenssiin liittyvat

saantelyhankkeet

m Yhteisyritykset — Joint ventures
— |IAS 31:n korvaava

m TyoOsuhteen jalkeiset etuudet
—  Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen esittamista koskeva uudistus

m Viitekehyksen uusiminen

— Seuraava viitekehyksen osa annettu
—  Objective and Qualitative Characteristics

— Aktiivisessa vaiheessa seuraavat viitekehyksen osat
— Elements and Recognition
— Measurement
— Reporting Entity
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CESR IFRS Group kommenttikirjeet, per 30.11.2010

m Kommentoitu EFRAGIlle seuraaviin sen laatimiin
luonnoskommenttikirjeisiin

ED Managament Commentary

ED Measurement of Liabilities in IAS 37

Tentative agenda decisions on IFRIC on IFRS 5 Non-current Assets Held
for Sale

ED Financial Instruments: Amortized Costs and Impairment

ED Conceptual Framework: The Reporting Entity

ED Fair Value Option on Financial Liabilities

ED Measurement Uncertainty Analysis Disclosure for Fair Value
Measurement

ED Defined Benefit Plans (amendments to IAS 19)

ED Presentation of Items in OCI (my6s IASB:lle)

ED Revenue Recognition from Contracts with Customers

ED Financial Instruments and Revisions to the Accounting for Derivative
Instruments and Hedging Activities

ED Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets (IAS 12) (myds IASB:lle)
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Tulevaisuudenndkymat ja nilden muuttaminen

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja
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Mita saannokset edellyttavat

m AML 2:5a , AML 2:6a : osavuosikatsauksen
ja tilinpaatostiedotteen selostusosassa
liikkeeseenlaskijan on arvioitava
todennakdaista kehitysta kuluvana tilikautena
siind maarin kuin se on mahdollista ja
esitettava selvitys seikoista, joihin arvio
perustuu

m KPL3:1 6 mom.: likkeeseenlaskijan tulee
toimintakertomuksessa esittaa arvio
todennéakoisesta tulevasta kehityksesta

m AML 2:7 : muutos liikkeeseenlaskijan
ennakoidussa tuloksessa, taloudellisen
aseman kehityksessa tai
tulevaisuudennakymissa tulee julkistaa
tulosvaroituksena ilman aiheetonta
viivytysta, jos muutos on omiaan
olennaisesti vaikuttamaan
liikkeeseenlaskijan arvopaperin arvoon
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Yleisluonteiset nakymat vai tulosennuste

m Tulevaisuudenndkymat voidaan
antaa
— tulevaa kehitysta kuvaavina
yleisluonteisina nakymina
—  yksityiskohtaisempina
tulosennusteina

m Fiva suosittaa
tulevaisuudennakymien antamista
tulosennusteina
— tulevaisuudennakymien
antamisessa on kuitenkin
noudatettava varovaisuutta

— ennusteen oltava realistinen,
todennékodinen ja saavutettavissa
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Millainen tulosennuste

m Mahdollisimman yksiselitteinen ja selkeé ja tulosennusteen
antamisessa tulisi noudattaa johdonmukaisuutta
—  yksiselitteisesti tulos ja ajanjakso "mika tulos”, "milta ajanjaksolta”

— johdonmukaisuus termien kayttamisessa
— "hieman”, "jonkin verran”, "paljon”, "merkittavasti”
— el tulisi poiketa suuruusluokaltaan eri kausilla

— suositeltavaa maarittaa sisaisesti, mita tulosennusteessa kaytetyt termit
ovat euroina tai prosentteina

— suositeltavaa maarittad ennustetun tuloksen kehitykselle sallittu

liikkumavali (tulosputki). Tulosputken méaarittelyn tarve korostuu erityisesti
valjan tulosennusteen yhteydessa.
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Nakyma muuttuu — milloin varoitetaan

m Jos on todennakoista, etta
annetuista nakymista tullaan
poikkeamaan olennaisesti ==
velvollisuus antaa tulosvaroitus

m Tulosvaroitus voi my@s perustua
siithen, mita yhtion aikaisemmin
julkistamista tiedoista voidaan
perustellusti paatella

m Valjan tulosennusteen antaminen
tal tulosennusteen antamatta
jattdminen ei poista yhtion
velvollisuutta antaa tarvittaessa
tulosvaroitus
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Esimerkki tulosvaroituksen antamisesta

—valja tulosennuste

m Oletukset

yhtion liikkevoitto on kasvanut historiassa tasaisesti noin 10 % vuodessa

— alkavalle tilikaudelle on laadittu budjetti 10 % kasvuoletuksilla

— valja tulosennuste "liikevoiton ennakoidaan kasvavan edellisvuodesta”

— yhtion tietoon tulee jokin olennainen, yhtion taloudelliseen kehitykseen
negatiivisesti vaikuttava seikka -> uusi sisainen ennuste, jossa koko vuoden
liikevoiton kasvuennuste 5 %

— yhtio katsoo, ettd uusi ennuste on kuitenkin edelleen aiemmin julkistetun
valjan tulosennusteen mukainen ja tasta syysta se ei katso tarpeelliseksi
antaa tulosvaroitusta

m Fivan ndkemys

— yhti6 on antanut valjan tulosennusteen, jolloin sijoittaja painottaa myos yhtion
historiallista kehitysta arvioidessaan sen tulevaa kehitysta

— sijoittajalla on perusteltu syy olettaa, etta kuluvan vuoden liikevoiton kasvu
tulee olemaan samaa suuruusluokkaa kuin historiassa

— jos yhtid arvioi, ettd muutos siséisessa ennusteessa olisi sijoittajan kannalta
olennainen tieto, Fiva katsoo, etta yhtion tulisi antaa tulosvaroitus, vaikka uusi
ennuste pysyisikin edelleen aiemmin annetun valjan tulosennusteen
mukaisena
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Voiko nakymia muuttaa osavuosikatsauksessa

m Nakyman muutos vai tarkentaminen/taydentaminen?

— muutoksen olennaisuuden arviointi tehtdva AML 2:7 :n vaatimusten
perusteella

m Jos muutos tayttada AML 2:7 :n vaatimukset
— annettava tulosvaroitus ilman aiheetonta viivytysta
—  Fiva katsoo, etta paatosta tulosvaroituksen antamisesta ei voida siirtaa
hallituksen kokoukseen, jossa seuraava osavuosikatsaus on kasiteltavana, jos
tieto ndkymien muuttumisesta on ollut yhtion tiedossa jo aiemmin

m Jos nakymien muuttamisessa ei ole kyse AML 2.7 :n mukaisesta
olennaisesta muutoksesta

— aiemmin annettuja nakymia voi tarkentaa tai tdasmentaa
osavuosikatsauksessa

— sanamuotojen tasmentamisessa tulisi olla johdonmukainen, niita ei pitaisi
muuttaa, jos ennusteessa ei tosiasiallisesti ole tapahtunut muutosta
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Yhteenveto

m Tulevaisuudenndkymat suositellaan annettavaksi koko tilikauden kattavana
tulosennusteena

m Tulosennusteiden tulisi olla mahdollisimman yksiselitteisia, selkeita ja
johdonmukaisia

m Valjan tulosennusteen antaminen tai tulosennusteen antamatta jattaminen ei poista
velvollisuutta antaa tarvittaessa tulosvaroitus

m Valjan tulosennusteen kohdalla olisi suositeltavaa maaritella sisaisesti ennusteen
sallittu vaihteluvali

m Nakymia voi tasmentaa tai tarkentaa osavuosikatsauksessa, jos kyse on muusta
kuin AML 2:7 mukaisesta olennaisesta hdkymien muutoksesta

m Tiedon olennaisuutta pohdittaessa tulisi aina ottaa huomioon, olisiko kyseinen tieto
sijoittajan kannalta olennainen
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Tiedonantovelvollisuuden valvontakaynnit 2010

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja
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Valvontakayntien tavoite

m Tavoitteena selvittaa
— valmiudet
— organisointi
— toimintatavat

m Osa Fivan ennakoivaa valvontaa, aloitettiin
vuonna 2008

m Valvontakayntiyhtitt valitaan
riskiperusteisesti, kriteereind mm.
— yhtion koko ja toimiala
—  aikaisempi valvontahistoria
—  yhtion toimenpiteet
—  omistusrakenne
—  ika porssiyhtiona

m Valvontakaynneilla tehtyjen havaintojen ja
suositusten seuranta

— Yhti6iltd pyydetaan selvitys, miten Fivan
suositukset ja tulkinnat on otettu huomioon
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Vuoden 2010 valvontakaynnit

m 14 valvontakayntia

— 12 small cap
— 2 mid cap yhtiota

— Yhti6t toimialoittain
— 8 teollisuustuotteet ja -palvelut
— 2 kulutustavarat
— 3 perusteollisuus
— 1 ITC-toimiala

m Tapaamiseen osallistui kaikista
valvontakayntiyhtioista
toimitusjohtaja ja talousjohtaja.
Muut osallistujat vaihtelivat yhtion
koon ja organisaation mukaan.
Hallituksen edustaja oli lasna
neljassa tapaamisessa.
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Valvontakayntien keskeiset havainnot
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Keskeiset havainnot (1/6)

Tiedonantopolitiikka

m Yli puolet yhtidista oli laatinut tai ol
laatimassa kirjallista tiedonantopolitiikkaa
(disclosure policy)

m Fiva: Kirjallisen tiedonantopolitiikan
laatiminen suositeltavaa

m Auttaa yhtiota toimimaan
johdonmukaisesti eri tilanteissa

m Monilla yhtigilla tiedonantopolitiikka
sisaltyi yleisempaan viestintapolitiikkaan.
Olisi hyva eriyttad, koska listayhtion
tiedonantovelvollisuus on muusta
viestinnasta poiketen erityisesti
saanneltya.
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Keskeiset havainnot (2/6)

Porssitiedotteet - olennaisuus ja johdonmukaisuus

m Kaikilla valvontakaynneilla keskusteltiin,
mitk& olivat yhtion kannalta AML:n
mukaisia olennaisia porssitiedotteella
tiedotettavia asioita.

—  Ei ole maaritelty tarkasti laissa.

— Yhtion on itse arvioitava, mitka tiedot ovat
sen kannalta olennaisia arvopaperin
arvoon vaikuttavia tietoja.

m Lahes kaikissa tapaamisissa keskusteltiin
tiedottamisen johdonmukaisuudesta
esimerkiksi yt-neuvotteluista tai
kustannussaastbohjelmista
tiedotettaessa.

— julkistetuissa seikoissa tapahtuneet
olennaiset muutokset on julkistettava
alkuperaista tietoa vastaavalla tavalla

—  kustannussaasttohjelman etenemista ja
tavoiteltujen kustannussaastojen
toteutumista tulisi kommentoida
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Keskeiset havainnot (3/6)

Tulosseuranta ja tulosvaroitukset

m Valvontakayntiyhtidissa on hyvin
samankaltaiset rutiinit lyhytkautisen
tuloksen seurantaan

m Yhtidilld on niiden talousprosessien
tuottaman tiedon perusteella
paasaantoisesti edellytykset antaa
tarvittaessa tulosvaroitus ilman
aiheetonta viivytysta.

m Fiva: Tulosvaroituksen antamisen
periaatteet tulisi maarittaa selkeasti ja
kuvata tiedonantopolitiikassa
tiedottamisen johdonmukaisuuden ja
oikea-aikaisuuden varmistamiseksi.
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Keskeiset havainnot (4/6)

Tulevaisuudennakymat

m Lahes kaikki valvontakayntiyhtiot antoivat
tulevaisuudennakymina koko tilikautta
koskevan tulosennusteen Fivan
standardin suosituksen mukaisesti

m Valtaosa yhtididen tulosennusteista oli
valjia tulosennusteita

— Valjan tulosennusteen antaminen ei
poista tulosvaroituksen
antamisvelvollisuutta

— esimerkiksi liikevaihtoennusteen,
"likkevaihto kasvaa”, kasvu ei voi olla mita
tahansa

m Harva yhtio oli sisdisesti maaritellyt,
mink& suuruista muutosta
tulosennusteessa kaytetyt termit
vastasivat
—  Nama olisi hyva sisaisesti maarittaa

m Tulos-termin kayttamisessa oli joissakin
tapauksissa epatarkkuutta
—  Tulos-termin tulisi olla yksiselitteinen

Siratagic Farsoast
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Keskeiset havainnot (5/6)

Taloudelliset tiedotteet

m Valtaosalla valvontakayntiyhtioista
katsauskauden analyysi oli varsin
niukka

— Lain mukaan merkittavimmat
muutoksia selittavat tekijat tulee
esittaa

— Suositeltavaa kertoa merkittavimmat
liikevaihto ja eri kustannustekijoiden
muutoksiin vaikuttaneet syyt

m Joillain yhtidilla selostus tulokseen
vaikuttaneista tekijoista oli
toimitusjohtajan katsauksessa

—  Toimitusjohtajan katsauksessa Vvoi
olla osavuosikatsausta tdydentavaa
tietoa mutta ei uutta olennaiseksi
katsottavaa informaatiota

m Osavuosikatsausten julkistus tapahtui
paasaantoisesti ilman aiheetonta
vilvytysta
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Keskeiset havainnot (6/6)

Kommunikointi paaomamarkkinoiden kanssa

m Paavastuu kommunikoinnista
kaikissa valvontakayntiyhtioissa
toimitusjohtajalla ja/tai talousjohtajalla

m Tavallisimpana yhteydenpitomuotona
tulosjulkistuksien yhteydesséa
jarjestettavat tilaisuudet

m Analyytikkoseurantaa muutamaa
poikkeusta lukuun ottamatta varsin

vahan

m Paasaantdisesti varsin selkeéat
pelisddannot kommunikointiin e i
paaomamarkkinoiden kanssa A

m Fiva: huomiota kiinnitettava AML:n
fair disclosure -sadnnokseen, joka
korostaa tiedottamisen
samanaikaisuusvaatimusta
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Yhteenveto

m Tiedonantovelvollisuuden
valvontakayntien havaintojen
perusteella nayttaa, etta yhtioilla on
paasaantoisesti riittavat resurssit
tiedonantovelvollisuuden hoitoon ja | —
vastuunjako on selva

m Tiedonantovelvollisuuden \
keskeinen tavoite on luoda yhtiosta
mahdollisimman lapinakyva kuva
niin, etta sijoittajalla on aina

kaytdssaan olennaiset ja riittavat /

tiedot yhtiosta.
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Havaintoja osavuosikatsausten selostusosista

Minna Toiviainen, markkinavalvoja
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Vuoden 2010 selvityksen kohde

m Fivan selvitys 10 listayhtion Q2 2010 -osavuosikatsauksista

— Edellisen selvityksen havainnot Markkinat 1/2010 -tiedotteessa
—  Myos taulukko-osien IAS 34 -mukaisuuden arviointi osana IFRS-
tilinpaatdsvalvontaa

m Saanndllisen tiedonantovelvollisuuden katsauksia kayty lapi myaos
listayhtididen valvontakayntien yhteydessa
— Havainnot yhtenevaisia

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority 12/2010 Finanssivalvonta 82



Saannokset

m AML 2 luku 5a 3 mom:;

Selostusosassa on annettava
kuvaus liikkeeseenlaskijan
taloudellisesta asemasta ja
tuloksesta seka niiden kehityksesta
katsauskaudella. Selostusosassa
on selostettava katsauskauden
merkittavia tapahtumia ja
liiketoimia seké& niiden vaikutuksia
liikkeeseenlaskijan taloudelliseen
asemaan ja tulokseen.
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Saannokset

m VMA Saannollisesta tiedonanto-
velvollisuudesta (153/2007) 2

Osavuosikatsauksen selostusosassa
esitetdan sanallisesti AML 2 luvun 5a
'n 3 ja 4 momentissa tarkoitetut tiedot.
Selostusosassa on esitettava sellaiset
merkittavat tapahtumat ja liiketoimet,
jotka koskevat liikkeeseenlaskijan:

1. Liiketoiminnan luonnetta ja rakennetta

2. Yritys- ja liiketoimintakauppoja,
investointeja, kehitystoimenpiteitd seka
toimintojen lopettamisia

3. Keskeisia uusia markkina-alueita ja
tuotteita

4. Muutoksia liiketoiminnan ndkymissa ja
markkina-asemassa

5. Tuloskehitysta
Tase- ja rahoitusaseman muutoksia

Toimintaympariston muutoksia
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Tuloksen ja taloudellisen aseman selostus

m Paahavainto:

— Selostus tuloksesta ja sen kehityksesta laajentunut

—  Selostus taseasemasta ja sen muutoksista edelleen hyvin niukkaa
— Keskeisten tunnuslukujen esittdminen ei yksistaan riita

— Katsauskauden merkittavat tapahtumat ja liiketoimet

-> mika vaikutus taloudelliseen asemaan ja tulokseen?
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Mita selostuksessa voidaan tuoda esille?

m Vertailu edellisen vuoden
vastaavaan katsauskauteen ja
vuosineljannekseen

—  Tarpeen mukaan myos
perakkaisten vuosineljannesten
vertailua |

—  Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat '
erat ' (r .

m Miten toteutunut tulos on suhteessa
annettuihin tulevaisuudennakymiin?
Mitka syyt vaikuttivat poikkeamiin?

m  Mik& merkitys paattyneella kaudella
on yhtion likketoiminnan kehitykselle
ja tuleviin kausiin?
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Mita selostuksessa voidaan tuoda esille?

m  Mitka tekijat ovat mahdollisten
muutosten taustalla?

—  Liikevaihto: volyymit, hinnat,
valuuttakurssit, myynnin
rakenteelliset muutokset,
yrityskaupat

— Kannattavuus: raaka-ainehinnat,
energiakustannukset,
tyokustannukset, valuuttakurssit

— Taseasema: korolliset ja korottomat
velat, pitka- ja lyhytaikaiset velat,
kayttopadoman osatekijat, uudet
rahoitusjarjestelyt
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Muita esille nousseita seikkoja

m Muita havaintoja:

— Viimeksi paattyneen vuosineljanneksen kuvaus
—  Tunnuslukujen laskentakaavat

— Johdetut tunnusluvut (ei-IFRS)

—  Muutokset tulevaisuudennakymisséa

—  Tiedot toimitusjohtajan katsauksessa

m Selostus Fivan havainnoista seuraavassa Markkinat-tiedotteessa

m Osavuosikatsauksen tiedoteluokka "Osavuosikatsaus”
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Muutoksia tiedotejakeluun

Minna Toiviainen, markkinavalvoja
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m Fivan standardia 5.2b muutettu tiedotejakelun osalta (luku 6.2.1)

m Muutos koskee osavuosikatsauksen, johdon osavuotisen selvityksen ja
tilinpaatostiedotteen julkistamista

m Muutos voimaan 1.1.2011

m Katsauksen julkistamisesta kerrotaan porssitiedotteella

— Pdorssitiedotteeseen ne katsauksen sisaltamat tiedot, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan yhtién arvopaperin arvoon

—  Tieto myo0s siitd, mista katsaus kokonaisuudessaan on saatavilla
(yhtidn internetsivut)

— Tiedotevarastoon toimitettavaan porssitiedotteeseen katsaus
kokonaisuudessaan (esimerkiksi pdf-linkkina)
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m Em. porssitiedotteen sisalto

Tiedot, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan yhtion
arvopaperin arvoon

— Olennaisuusharkinta yhtiolla

—  Esimerkiksi
»  yhteenveto keskeisista
tiedoista, jotka koskevat
taloudellista asemaa,
tulosta ja niiden kehitysta
katsauskaudella,
»  keskeisimmat tunnusluvut ja
» nakymat
Tiedote ei saa antaa harhaan-
johtavaa kuvaa katsauksesta
kokonaisuutena esimerkiksi

valittujen painotusten takia
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m Edelleenkin mahdollista julkistaa katsaus kokonaisuudessaan
lyhentdmattomana ja muokkaamattomana

m Jos yhtid6 muuttaa julkistamismenettelyaan, siitd on suositeltavaa

tiedottaa
— Esimerkiksi 1. uudella tavalla julkistetun katsauksen yhteydessa

m Valittua julkistamismenettelya tulee noudattaa johdonmukaisesti

m Tiedoteluokat:

"Osavuosikatsaus”
"Johdon osavuotinen selvitys”
"Tilinpaatdstiedote”
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