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Maaraysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne

Maéaraykset

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Maarays”-otsikon alla esitetaan
Finanssivalvonnan antamat maaraykset. Maaraykset ovat velvoittavia oikeussdantoja, joita on
noudatettava.

Finanssivalvonta antaa maarayksia ainoastaan maarayksenantoon valtuuttavan lain sddnnoksen
nojalla ja sen asettamissa rajoissa.

Ohjeet

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelmassa "Ohje”-otsikon alla esitetaan
Finanssivalvonnan tulkintoja lainsaadannén tai muun velvoittavan sééntelyn sisallosta.

"Ohje”-otsikon alla on liséksi suosituksia ja muita toimintaohjeita, jotka eivat ole velvoittavia. Oh-
jeissa on myo6s kansainvalisten ohjeiden ja suositusten noudattamista koskevat
Finanssivalvonnan suositukset.

Ohjeen kirjoitustavasta ilmenee, milloin kyseessa on tulkinta ja milloin suositus tai muu toiminta-
ohje. Ohjeiden kirjoitustapaa seka maaraysten ja ohjeiden oikeudellista luonnetta on selvitetty
tarkemmin Finanssivalvonnan verkkopalvelussa.

Finanssivalvonta.fi > Saantely > Maardysten ja ohjeiden oikeudellinen luonne
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1 Soveltamisala ja maaritelmat

1.1 Soveltamisala

Naita maarayksia ja ohjeita sovelletaan seuraaviin Finanssivalvonnasta annetussa laissa tarkoi-
tettuihin valvottaviin ja muihin f inanssimarkkinoilla toimiviin:

o toimilupavelvolliset vaihtoehtorahastojen hoitajat

o rekisteroitymisvelvolliset vaihtoehtorahastojen hoitajat.

Naitd maarayksia ja ohjeita sovelletaan myos kolmanteen maahan sijoittautuneisiin vaihtoehto-
rahastojen hoitajiin, jotka markkinoivat hoitamansa vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 20 luvun 3 §:n nojalla.

1.2 Maaritelmét

Naissa maarayksissa ja ohjeissa kaytetdan jaljempana seuraavia maaritelmia:

(D) Toimilupavelvollisella vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoitetaan sellaista vaihtoehtorahastojen
hoitajaa, jolle Finanssivalvonta on mydntanyt vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 4 lu-
vun mukaisen toimiluvan.

2 Rekisterditymisvelvollisella vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoitetaan sellaista vaihtoehtora-
hastojen hoitajaa, joka on rekisterditynyt vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 2
§:n 1 momentin 1 kohdan mukaiseen Finanssivalvonnan yllapitdmaan rekisteriin.

3) Kolmannen maan vaihtoehtorahastojen hoitajalla tarkoitetaan kolmanteen maahan sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka markkinoi hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen
vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suo-
messa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 20 luvun 3 §:nnojalla.
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2 Saadostausta ja kansainvaliset suositukset

21 Lains&adanto
Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat seuraavatsdadokset:
¢ laki vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014)
¢ laki Finanssivalonnasta (878/2008)
¢ Valtiovarainministerion asetus vaihtoehtorahastojen hoitajien toiminnasta (226/2014)

e Valtiovarainministerion asetus vaihtoehtorahastojen hoitajien palkitsemisjarjestelmista
(229/2014).

2.2 Euroopan Unionin asetukset

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvét seuraavat suoraan sovellettavat Euroopan unio-
nin asetukset:

o Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 paivana joulukuuta 2012, Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU taydentamisesta poikkeuksien,
yleisten toimintaedellytysten, sailytysyhteistjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta; EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1-95 (jaljemp&na komissionasetus).

e Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156, annettu 20 paivana kesékuuta
2019, yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvan markkinoinnin
helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) N:o0 1286/2014
muuttamisesta (Annettu 20.8.2021, voimaan 2.2.2022)

2.3 Euroopan Unionin direktiivi

Naiden maaraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat seuraavat Euroopan unionin direktiivit:
e Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivana kesakuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta; EUVL L 174, 1.7.2011, s.
1-73 (jaljempéana AIFM-direktiivi).
24 Finanssivalvonnan maarayksenantovaltuudet

Finanssivalvonnan oikeus antaa sitovia maarayksia perustuu seuraaviin lain sdannoksiin:

¢ vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 6 8

¢ vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 138

¢ Finanssivalvonnasta annetun lain 18 §:n 2 momentti.

25 Kansainvaliset suositukset (Annettu 18.8.2020, voimaan 24.8.2020)

Naiden maéraysten ja ohjeiden aihepiiriin liittyvat seuraavat Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen (ESMA) antamat ohjeet ja suositukset:
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e ESMA:n ohjeet AIFM-direktiivin mukaisesta hyvéasta palkka- ja palkkiopolitiikasta
(ESMA/2013/232)

e ESMA:n ohjeet AIFM-direktiivin keskeisista kasitteistd (ESMA/2013/611)

o ESMA:n ohjeet AIFM-direktiivin artiklojen 3(3)(d) seka 24(1), (2) ja (4) mukaisesta raportoin-
tivelvollisuudesta (ESMA/2013/1339).

e Euroopan arvopaperiviranomaisen AlFM-direktiivin mukaista moitteetonta palkka- ja palk-
kiopolitiikkaa koskevat ohjeet(ESMA/2016/579)

¢ ESMA on antanut ohjeen rahamarkkinarahastoja koskevan asetuksen (Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2017/1131) 28 artiklan mukaisista stressitestiskenaa-
rioista. ESMA paivittaa tata ohjetta vuosittain. (24.4.2025 lukien voimassa olevan ohjeen
numero: ESMA50-43599798-12301) (Annettu 16.4.2025, voimaan 24.4.2025)

e Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet tietojen antamisesta toimivaltaisille vi-
ranomaisille rahamarkkinarahastoasetuksen 37 artiklan mukaisesti (ESMA34-49-173 Fl).

e Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet maksuvalmiuden stressitestauksesta
sijoitusrahastoissa (UCITS) ja vaihtoehtorahastoissa (AlF) (ESMA34-39-897).

e Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet tulosperusteisista palkkioista UCITS-
rahastoissa ja tietyntyyppisissa vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa (AlF) (ESMA34-39-992
FI). (Annettu 1.12.2020, voimaan 5.1.2021)

e Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia
koskevan asetuksen mukaisesta mainonnasta (ESMA34-45-1272 FI). (Annettu 20.8.2021,
voimaan 2.2.2022)

ESMA:n ohjeet ja suositukset ja raportointivelvollisuuteen liittyva tekninen ohjeistus ovat saata-
villa osoitteesta Finanssivalvonta.fi seka ESMA:n internetsivuilta osoitteesta www.esma.eu-
ropa.eu.

Osoitteesta www.esma.europa.eu on saatavilla mydés ESMA:n julkaisemia saéntelyn tulkintoja
(Q&A) seka lausuntoja.

j? FIN-FSA

# FINANSSIVALVONTA

E


http://www.esma.eu-/
http://www.esma.europa.eu/

Méaaréykset ja ohjeet4/2014

Antopaiva: 1.7.2014
Voimassa: 22.7.2014 lukien toistaiseksi

8 (18)

3 Tavoitteet

Q) Naiden maaraysten ja ohjeiden tavoitteena on koota yhteen eritasoinen vaihtoehtorahastojen
hoitajien raportointivelvollisuudesta annettu saéantely ja ohjeistus seké antaa Finanssivalvonnan
maaraykset raportoinnin kaytannon toteutuksesta.

2 Naiden maaraysten ja ohjeiden tarkoituksena on liséksi saattaa vaihtoehtorahastojen hoitajien
tietoon ESMA:n antamia ohjeita ja suosituksia, joita niiden tulisi toiminnassaan ottaa huomioon.

(©)] Nailla maarayksilla ja ohjeilla aseteaan liséksi velvoitteita toimiluvalliselle vaihtoehtorahastojen
hoitajalle toimittaa taloudellista asemaa koskevia tietoja sdanndéllisesti Finanssivalvonnalle.

2 FIN-FSA
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4 Vaihtoehtorahaston maaritelma
41 Soveltamisala
Q) Tatd lukua sovelletaan toimilupavelvollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin ja rekisteroitymisvel-
vollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin.
4.2 Vaihtoehtorahaston maaritelmé
2 Vaihtoehtorahastolla tarkoitetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 2 luvun 1 8:n mu-

kaan yhteisda tai muuta yhteista sijoittamista, jossa varoja hankitaan useilta sijoittajilta ja sijoite-
taan méaaritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti sijoittajien eduksi ja jolta ei edellyteta sijoitusrahas-
todirektiivin 5 artiklassa tarkoitettua lupaa.

3) ESMA on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artik-
lan nojalla ohjeen: "Ohjeet AIFM-direktiivin keskeisista kasitteista” (ESMA/2013/611).

OHJE (kohta 4)

(G)] Finanssivalvonta suosittaa, ettéd edella kohdassa (1) tarkoitetut yhteis6t noudattavat kohdassa
(3) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.
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5 Palkitsemisjarjestelmat

51 Soveltamisala

(D) Tata lukua sovelletaan toimilupavelvollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin.

5.2 Palkitsemisjarjestelmat

2 Toimilupavelvollisen vaihtoehtorahaston hoitajan palkitsemisjarjestelmista saadetéaan vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 7 §:ssé.

3) Vaihtoehtorahaston hoitajan palkitsemisjarjestelmista sdadetaan lisksi valtiovarainministerion
asetuksessa vaihtoehtorahastojen hoitajien palkitsemisjarjestelmista (229/2014).

(G)] ESMA on liséksi antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16

artiklan nojalla ohjeen: "AIFM-direktiivin mukaista hyvaa palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevat
ohjeet” (ESMA/2013/232).

(5) ESMA on lisdksi antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16
artiklan nojalla ohjeen: "AlFM-direktiivin mukaista hyvaa palkka- ja palkkiopolitikkaa koskevat
ohjeet” (ESMA/2016/579).

OHJE (kohta 6)

6) Finanssivalvonta suosittaa, ettéd kohdassa (1) tarkoitetut yhteisot noudattavat kohdassa (4) ja
(5) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.
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6 AIFMD-raportointi Finanssivalvonnalle

6.1 Soveltamisala ja maaritelmat

Q) Tata lukua sovelletaan toimilupavelvollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin, rekisterditymisvelvolli-
siinvaihtoehtorahastojen hoitajiin ja kolmannen maan vaihtoehtorahastojen hoitajiin.

2 AIFMD-raportoinnilla tarkoitetaan AIFM-direktiivin artikloihin 3(3)(d) seka 24(1), (2) ja (4) perus-
tuvaa sadanndllista raportointia Finanssivalvonnalle.

6.2 AIFMD-raportointia koskeva séantely

(3) Toimilupavelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan raportointivelvollisuudesta sdadetaén vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 3 8:ssé.

4 Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan raportointivelvollisuudesta sdadetaan
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 4 8:ssé.

(5) Kolmannen maan vaihtoehtorahastojen hoitajan raportointivelvollisuudesta sdadetaan vaihtoeh-

torahastojen hoitajista annetun lain 20 luvun 3 §:ssa.

(6) Sellaisen toimilupavelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa yhté tai useampaa
vaihtoehtorahastoa, jossa kaytetdan komission asetuksen 111 artiklan mukaisesti vivutusta
merkittavissa maarin, on lisdksi raportoitava kyseisen rahaston osalta vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetun lain 17 luvun 3 §:n mukaiset tiedot.

) Valtiovarainministerion asetuksessa vaihtoehtorahastojen hoitajien toiminnasta (226/2014) (jal-
jempéana VMA) sdadetéan tarkemmin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 3
§:ssd tarkoitetusta raportoinnista.

8) Komission asetuksen artiklassa 110 ja asetuksen liitteessa IV sdadetéaan tarkemmin raportoin-
nista toimivaltaisille viranomaisille.

9 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on lisdksi antanut Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla ohjeen: "Ohjeet AIFM-direktiivin artik-
lojen 3(3)(d) sekéa 24(1), (2) ja (4) mukaisesta raportointivelvollisuudesta” (ESMA/2013/1339)
(jaljempana ESMA:n raportointiohje) seka muuta teknista ohjeistusta.

(10) Finanssivalvonnan antamat méaaraykset ja ohjeet vaihtoehtorahastojen hoitajan raportoinnista
sisaltyvat lukuihin 6.3 - 6.6.

OHJE (kohta 11)

(11 Finanssivalvonta suosittaa, ettd kohdassa (1) tarkoitetut yhteisot noudattavat kohdassa (9) tar-
koitettua ESMA:n raportointiohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.
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6.3 Raportoinnin sisaltoé
12) Raportointivelvollisen on sdénndllisesti raportoitava Finanssivalvonnalle tietoja seka itsestaan,
etta kustakin hoitamastaan vaihtoehtorahastosta.
6.3.1 Toimilupavelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja
(13) Toimilupavelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on raportoitava sdénndllisesti vaihtoehtora-

hastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 3 8:ssd, VMA:ssa seka komission asetuksen 110 artik-
lan 1 ja 2 kohdissa tarkoitetuttiedot.

14) Sellaisen toimilupavelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka hoitaa yhté tai useampaa
vaihtoehtorahastoa, jossa kaytetaan komission asetuksen 111 artiklan mukaisesti vivutusta
merkittavissa maarin, on lisaksi raportoitava kyseisen rahaston osalta vaihtoehtorahastojen hoi-
tajista annetun lain 17 luvun 3 §:n mukaiset tiedot.

6.3.2 Rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja

(15) Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on raportoitava saanndllisesti vaihtoeh-
torahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 4 §:ssa ja komission asetuksen 110 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

6.3.3 Kolmannen maan vaihtoehtorahastojen hoitaja

(16) Kolmannen maan vaihtoehtorahastojen hoitajan on raportoitava saanndllisesti vaihtoehtorahas-
tojen hoitajista annetun lain 7 luvun 3 8:ssé, VMA:ssa seka komission asetuksen 110 artiklan 1
ja 2 kohdissa tarkoitetut tiedot.

a7 Sellaisen kolmannen maan vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka kayttadé komission asetuksen 111
artiklan mukaisesti vivutusta merkittavissa maarin, on lisdksi raportoitava kyseisen rahaston
osalta vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 17 luvun 3 §:n mukaiset tiedot.

6.4 Raportointitiheys jaraportointijakso

(18) Raportointivelvollisen on raportoitava luvussa 6.3. tarkoitetut tiedot Finanssivalvonnalle komis-
sion asetuksen 110 artiklan 3 kohdan mukaisesti neljannesvuosittain, puolivuosittain tai vuosit-
tain vaihtoehtorahastojen hoitajan ja kunkin vaihtoehtorahaston toiminnan luonteesta ja laajuu-
desta riippuen.

OHJE (kohta 19)

19 Raportointitiheytta on ohjeistettu tarkemmin ESMA:n raportointiohjeen luvuissa V ja IX.
45 FIN-FSA
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6.5 Raportoinnin alkamisajankohta
OHJE (kohdat 20-21)

(20) ESMA:n raportointiohjeistuksen mukaan raportointivelvollisen on raportoitava ensimmaisen ker-
ran tietoja Finanssivalvonnalle alkaen sen seuraavan vuosineljanneksen ensimmaisesta pai-
vasta lahtien, jota edeltdvana neljanneksené ne ovat rekisterdityneet, saaneet toimiluvan tai
aloittaneet hoitamansa rahaston markkinoinnin Suomessa. Vastaavasti rahaston osalta ensim-
maiset tiedot on toimitettava rahaston perustamista seuraavan vuosineljanneksen ensimmai-
sestd paivastalukien.

(21) Raportoinnin alkamisajankohtaa on ohjeistettu tarkemmin ESMA:n raportointiohjeen luvussa
VII.

6.6 Raportointiaika ja raportointitietojen toimittaminen Finanssivalvonnalle

(22) Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 13 8:n nojalla Finanssivalvonta voi antaa

tarkempia maarayksia 7 luvun 3 8:ssé tarkoitetusta toimilupavelvollisen vaihtoehtorahaston hoi-
tajan raportoinnista.

(23) Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 20 luvun 3 8§:n mukaisen kolmannen maan vaihto-
ehtorahastojen hoitajan on raportoinnissa noudatettava, mita vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 7 luvun 3 §:ssé sdadetaan.

(24) Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 6 §:n nojalla Finanssivalvonta voi antaa
tarkempia maarayksia 5 luvun 4 §:ssa tarkoitetusta rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahas-
ton hoitajan raportoinnista.

MAARAYS (kohdat25-27)

(25) Raportointivelvollisen on toimitettava raportoitavat tiedot Finanssivalvonnalle komission asetuk-
sen 110 artiklan 1 kohdassa saadetyssa ajassa kuukauden kuluessa raportointijak son paattymi-
sesta. Jos raportointivelvollinen hoitaa rahasto-osuusrahastoa, se voi pidenta tata jaksoa 15
paivalla seka itseddn koskevien tietojen etta kyseista rahasto -osuusrahastoa koskevien tietojen
toimittamisen osalta.

(26) Raportointivelvollisen on toimitettava raportoitavat tiedot Finanssivalvonnalle kulloinkin voi-
massa olevien AIFMD-raportoinnin konekielisen tietojenvalityksen kuvauksen mukaisesti, joka
ovat saatavilla Finanssivalvonnan internetsivuilla ndiden méaraysten ja ohjeiden yhteydessa.

27 Raportointivelvollisen on seurattava toiminnassaan tapahtuvia muutoksia, jotka voivat heijastua
sen raportointivelvollisuuden sisaltdéon ja/tai raportointitiheyteen seka ilmoitettava tapahtuneista
muutoksista Finanssivalvonnalle viipymétta kulloinkin voimassa olevan konekielisen tietojenvali-
tyksen kuvauksen mukaisesti.
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7 Tilinpaatosasiakirjojen toimittaminen Finanssivalvonnalle
71 Soveltamisala
(D) Tata lukua sovelletaan toimilupavelvollisiin vaihtoehtorahastojen hoitajiin.
7.2 Saadostausta
2 Finanssivalvonnasta annetun lain 18 8:n 2 momentin mukaan Finanssivalvonta voi antaa maa-

rayksia valvottavan taloudellista asemaa koskevien tietojen sdanndéllisesta toimittamisesta Fi-
nanssivalvonnalle.

7.3 Tilinpaatdsasiakirjojen toimittaminen

MAARAYS(kohta3)

(©)] Toimilupavelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnalle vuosit-
tain kahden viikon kuluessa siitd, kun valvottavan tilinpdatds on vahvistettu, seuraavat asiakir-
jat:

e jaljennds tilinpaattksesta ja konsernitilinpaatoksesta seka toimintakertomuksesta

e jaljennds tilintarkastuskertomuksesta
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8 Eri rahastotyyppeja koskevaa saantelya
8.1 Rahamarkkinarahastot (Annettu 18.8.2020, voimaan 24.8.2020)
8.1.1 Ohje stressitestiskenaarioista
1) ESMA on antanut ohjeen rahamarkkinarahastoja koskevan asetuksen (Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetus (EU) N:o 2017/1131) 28 artiklan mukaisista stressitestiskenaarioista. ESMA
paivittaa tata ohjetta vuosittain. (24.4.2025 lukien voimassa olevan ohjeen numero: ESMA50-
43599798-12301). (Annettu 16.4.2025, voimassa 24.4.2025)

OHJE (kohta 2)

2 Finanssivalvonta suosittaa, ettéa naiden ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat yhteisét noudattavat
kulloinkin voimassa olevaa kohdassa 1) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoit-
teesta https://www.finanssivalvonta.fi/saantely/maarays-ja-ohjekokoelma/valvottavan-toiminnan-
jarjestaminen/04_2014/.

8.1.2 Ohje rahamarkkinarahastoraportoinnista

3) ESMA on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artik-
lan nojalla ohjeen: "Tietojen antaminen toimivaltaisille viranomaisille rahamarkkinarahastoase-
tuksen 37 artiklan mukaisesti” (ESMA34-49-173 FI).

OHJE (kohta 4)

4 Finanssivalvonta suosittaa, ettd naiden ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat yhteisét noudattavat
kohdassa (3) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.
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9 Riskienhallinta (Annettu 18.8.2020, voimaan 16.9.2020)
9.1 Likviditeettistressitestit
(D) ESMA on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artik-

lan nojalla ohjeen: Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeet maksuvalmiuden stressi-
testauksesta sijoitusrahastoissa (UCITS) ja vaihtoehtorahastoissa (AIF) (ESMA34-39-897).

OHJE (kohta 2)

2 Finanssivalvonta suosittaa, ettéd naiden ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat yhteisot noudattavat
kohdassa (1) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.
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10 Vaihtoehtorahastotoiminnassa noudatettavat menettelyta-
vat (Annettu 1.12.2020, voimaan 5.1.2021)
10.1 Tuottopalkkiot
(D) ESMA on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artik-

lan nojalla ohjeen: "Ohjeet tulosperusteisista palkkioista UCITS-rahastoissa ja tietyntyyppisissa
vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa (AlF)’ (ESMA34-39-992 FI).

OHJE (kohta 2)

2 Finanssivalvonta suosittaa, ettéd naiden ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat yhteisét noudattavat
kohdassa (1) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.

10.2 Rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen mukainen mainonta (Annettu
20.8.2021, voimaan 2.2.2022)

3) ESMA on antanut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla ohjeen: "Ohjeet rahastojen rajat
ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen mukaisesta mainonnasta” (ESMA34-45-1272 FI).

OHJE (kohta 4)

4) Finanssivalvonta suosittaa, etté ndiden ohjeiden soveltamisalaan kuuluvat yhteisét noudattavat
kohdassa (3) tarkoitettua ESMA:n ohjetta, joka on saatavilla osoitteesta Finanssivalvonta.fi.
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11 Muutoshistoria

Naita maarayksia ja ohjeita on muutettu niiden voimaantulon jalkeen seuraavasti:

Annettu 1.12.2016, voimaan 1.1.2017

) paivitetty lukua 5.2, viittauksella ESMA:n paivitettyyn ohjeeseen (ESMA/2016/579)
Annettu 15.5.2018, voimaan 21.7.2018

o lisétty luku 8

e lisatty luvussa 8.1 oleva viittaus ESMA:n uuteen ohjeeseen (ESMA 34-49-115/2018)
Annettu 2.7.2019, voimaan 1.10.2019

e tasmennetty luvussa 8 viittausta rahamarkkinarahastoja koskevaan asetukseen, poistettu
viittaus ESMAnN ohjeeseen 2018/34-49-115, lisatty viittaus uuteen ohjeeseen 34-49-131 ja
tdsmennetty viittausta voimassa olevaan ohjeeseen

Annettu 18.8.2020, voimaan 24.8.2020

e taydennetty lukua 2.5 viittauksilla ESMA:n ohjeisiin

e muutettu luvun 8 otsikoita janumerointia

e péivitetty luvussa 8.1.1 viittaus ESMA:n uusimpaan ohjeeseen

o lisatty luku8.1.2

e korjattu luvun 8.1.1 asettelu

Annettu 18.8.2020, voimaan 16.9.2020

o lisatty luku9

Annettu 1.12.2020, voimaan 5.1.2021

e taydennetty lukua 2.5 viittauksella ESMA:n ohjeeseen ESMA34-39-992 FI
o lisatty luku 10

Annettu 20.8.2021, voimaan 29.8.2021

e péivitetty luvuissa 2.2 ja 8.1.1 viittaus ESMA:n uusimpaan ohjeeseen
Annettu 20.8.2021, voimaan 2.2.2022

e taydennetty lukua 2.2 viittauksella Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (EU)
2019/1156

e taydennetty lukua 2.5 viittauksella ESMA:n ohjeeseen ESMA34-45-1272 FlI
o lisatty luku 10.2

Annettu 7.7.2022, voimaan 7.7.2022
e pdivitetty luvuissa 2.5 ja 8.1.1 viittaus ESMA:n uusimpaan ohjeeseen
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Annettu 21.3.2023, voimaan 27.3.2023

e padivitetty luvuissa 2.5 ja 8.1.1 viittaus ESMA:n uusimpaan ohjeeseen
Annettu 6.3.2024, voimaan 6.5.2024

e padivitetty luvuissa 2.5 ja 8.1.1 viittaus ESMA:n uusimpaan ohjeeseen
Annettu 16.4.2025, voimaan 24.4.2025

e padivitetty luvuissa 2.5 ja 8.1.1 viittaus ESMA:n uusimpaan ohjeeseen
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