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Julkinen Finanssivalvonnan johtokunnan
asiaa koskevan paatoksen julkistamisen
jalkeen.

Suomen Pankin lausunto Finanssivalvonnan johtajan pééitosesitykseen
makrovakausvilineiden kaytosta

Finanssivalvonta on pyytinyt Suomen Pankkia toimittamaan lausunnon johtajan paitosesityksesté
Finanssivalvonnan johtokunnan paitoksentekoa varten.

Finanssivalvonnan johtaja esittia, ettd Finanssivalvonnan johtokunta

pddittdcd luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 4 ja 6a §:n mukai-
sesti rakenteellisten ominaisuuksien perusteella mddrdttdvdn ydinpdd-
omalla katettavan lisdpddomavaatimuksen (jdrjestelmdriskipuskuri)
poistamisesta Nordea-ryhmaltd (3,0 %), OP Ryhmidiltd (2,0 %), Kuntara-
hoitus Oyj:ltd (1,5 %) sekd muilta luottolaitoksilta (1,0 %, Aktia Bank Abp,
Danske Kiinnitysluottopankki Oyj, Evli Pankki Oyj, Handelsbanken Ra-
hoitus Oyj, Oma Sdcstopankki Oyj, POP Pankkiliitto osk, S-Pankki Oy,
Suomen Hypoteekkiyhdistys, Sadstopankkiliitto osk, Alandsbanken Abp).
pddittdd luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 8 §:n mukaisesti
muita rahoitusjdrjestelmdn kannalta merkittdvid luottolaitoksia koske-
van lisdipddomavaatimuksen (O-SII puskuri) alentamisesta OP Ryhmdn
osalta 1,0 %:1in (2,0 %).

korostaa pdcitoksestd tiedottaessaan, ettd padomavaatimusten kevennyk-
sid ei tule kdyttdd voitonjakoon tai tulospalkkioiden maksuun.

Finanssivalvonta on tarkistanut Nordea-ryhmdn (2,0 %) ja Kuntarahoitus
Oy:n (0,5 %) muita rahoitusjdrjestelmdn kannalta merkittdvid luottolaitok-
sia koskevan lisapadomavaatimuksen. Tehty tarkistus ei anna aihetta paa-
omavaatimuksen muuttamiselle.

Pacitoksen esitetddn tulevan voimaan vdlittomdsti. Pddtoksen tavoitteena on
lieventdd koronaviruspandemian kielteisid vaikutuksia finanssimarkkinoi-
den vakauteen sekid luottolaitosten kykyyn rahoittaa taloutta.
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Suomen Pankki katsoo, ettd

e on perusteltua keventdd rakenteellisia makrovakauspuskureita poista-

malla kaikilta luottolaitoksilta jdrjestelmdriskipuskurivaatimus.

e on myds perusteltua alentaa rahoitusjdrjestelmdn kannalta merkittda-

vid luottolaitoksia koskevan lisipddomavaatimuksen (O-SII puskuri)
alentamisesta OP Ryhmdn osalta 1,0 %:1in (2,0 %).

o mikali pankkien luotonantokyky heikkenee oleellisesti, tulisi harkita

kaikkien merkittdvien luottolaitosten O-SII-vaatimusten alentamista
edelleen. O-SII puskurin mitoituksessa tulee huomioida koko pankki-
sektorin luotonantokyvyn ja yritysten kdyttopddoman turvaaminen
tassd poikkeuksellisessa, mutta tilapdiseksi arvioidussa tilanteessa.

1 Taloudellinen tilanne ja makrovakausndkymat

Suomen talous ei voi vilttyd maailmantalouden dkkipysahdykseltd, ja me-
kin ldhdimme tdhan vuoteen tilanteesta, jossa talouskehitys oli jo edellisen
vuoden mittaan heikentynyt. Viime joulukuussa Suomen Pankki ennusti,
ettd talous kasvaisi tdnd vuonna vain 0,9 %. Uusimpien tietojen valossa
gatiiviseksi. Taantumasta voi tulla syvikin, jos epidemia levidd aiemmin
arvioitua laajemmin ja tilannetta ei saada hallintaan tulevien viikkojen ai-
kana.

Tilanne on muuttunut nopeasti, ja merkittavia ja nopeita talouspoliittisia
keinoja tarvitaan tilanteen helpottamiseksi. Vaikutukset koskevat ennen
kaikkea vientid ja kansainvilisten tuotantoprosessien hairioitd, ja ene-
nevasti myos palveluja ja kotimaista kysyntéd, jolloin kotimaisten toimien-
vaikutukset voisivat olla suuremmat. Raha- ja finanssipolitiikan keskeinen
tehtavi talouden dkkipysdhdyksessd on vaimentaa sen negatiivisia kerran-
naisvaikutuksia jotka voivat syntyd konkurssien, ty6ttomyyden lisadntymi-
sen ja rahoitusjarjestelmén hiiriintymisen kautta kokonaiskysyntaan.

Tassa taysin poikkeuksellisessa tilanteessa makrovakauspolitiikalla voi-
daan vahvistaa raha- ja finanssipolitiikan vaikutuksia.
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2 Yhteensopivuus muun talouspolitiikan kanssa

3 Johtopaatokset

Koronaviruksen leviiminen on heikentidnyt merkittévisti talouksien kas-
vunikymii euroalueella ja eri puolilla maailmaa, ja rahoitusmarkkinat ovat
heilahdelleet suuresti. Vaikka sokki on tilapdinen, se vaikuttaa talouteen
merkittavisti. Jaa niahtaviksi, kuinka pitkaaikaisiksi taloudelliset vaiku-
tukset muodostuvat, silld historiasta ei 10ydy vastaavaa tapahtumasarjaa.
Pysyvimpi talouskehityksen normalisoituminen edellyttéa joka tapauk-
sessa, etti itse koronaviruksen levidminen saadaan hallintaan.

Keskuspankkien ja toimia tarvitaan, jotta rahoitusmarkkinajénnitteet eivit
kiristaisi yritysten ja kotitalouksien rahoitusoloja ja heikentiisi nain ta-
louskehitysti entisestdan. Euroopan keskuspankin neuvosto paatti viime
viikolla laajoista uusista rahapoliittisista toimista.

EKP:n neuvosto paitti tarjota euroalueen rahoitusjarjestelmalle vélitonta
rahoitustukea toteuttamalla tilapdisesti ylimaardisia pitempiaikaisia rahoi-
tusoperaatioita. Kaikissa avoinna olevissa kolmannen sarjan kohdenne-
tuissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa ehdot muutetaan paljon
suotuisammiksi kesakuusta 2020 kesdakuuhun 2021. Uusia omaisuuseraos-
toja varten varataan 120 miljardia euroa lisda kaytettdvéksi vuoden lop-
puun mennessi, jotta yksityisen sektorin osto-ohjelmien vaikutus pysyy
vahvana.

Euroopan keskuspankki kertoi 12.3. sen suorassa valvonnassa olevien
pankkien mahdollisuuksista joustaa tietyistd lisipadoma- ja likviditeetti-
vaatimuksista, ml. Pilari 2 -lisipddomavaatimuksen tdyttdminen. Valvon-
taelimen toimilla helpotetaan pankkien padomatilannetta ja toimintaa ko-
ronavirusepidemian aikana. Tavoitteena on, ettd pankit kykenevit jatku-
vasti hoitamaan tehtdvaénsa reaalitalouden rahoittajina

Suomen makrovakauspolitiikan paatoksilla voidaan nykytilanteessa hel-
pottaa yritysten rahoitusoloja muuttamalla luottolaitosten rakenteellisia
makrovakauspuskurivaatimuksia eli ns. jarjestelmariskipuskurivaatimusta
(JRP) ja/tai rahoitusjirjestelméan kannalta merkittévien luottolaitosten li-
sdpaiomavaatimusta (O-SII). Muut makrovakausvilineet eivit joko ole
kiytettivissi (muuttuva lisipddomavaatimus) tai kohdistuvat luottolaitos-
ten asuntoluotonantoon (enimmaisluototussuhde, asuntolainojen riskipai-
nolattia).
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Odotettavissa olevien talousnakymien valossa ja tilanteen poikkeukselli-
suuden vuoksi tulisi harkita kaikkien kaytettdvissé olevien keinojen kiyt-
toonottoa talouden toiminnan turvaamiseksi. Makrovakauspuskureita on
perusteltua keventia, jotta luottolaitosten kyky myontda luottoja kotita-
lous- ja yrityssektorille ei heikkenisi puskurivaatimusten luotonantoa ra-
joittavien vaikutusten vuoksi.

Ensiksi on perusteltua keventaa rakenteellisia makrovakauspuskureita
poistamalla kaikilta luottolaitoksilta jarjestelmariskipuskurivaatimus.
Makrovakauspuskurien keventdmisella pyritdan ndin ollen nykytilanteessa
my0s rajoittamaan reaalitaloudesta pankkijarjestelmaan aiheutuvia systee-
misia ongelmia. Tasta nakokulmasta yhtd prosenttia suurempikin pusku-
rien lasku voisi olla perusteltu. On my6s perusteltua alentaa O-SII pusku-
ria.

Luottolaitosten O-SII-vaatimukset on asetettu huomioiden luottolaitosten
merkittivyys ja kokonaisvaatimusten kehitys. Téssa tilanteessa tulisi kui-
tenkin huomioida koko luottolaitossektorin luotonantokyvyn parantami-
nen. Erityisesti yritysten kiyttopadoman rahoituksen turvaaminen tulisi
olla ensisijainen tavoite. Mikéli pankkien luotonantokyky heikkenee, tulisi
harkita kaikkien merkittdvien luottolaitosten O-SII-vaatimusten poista-
mista viliaikaisesti.
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