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Totalinavkastningar

Ylijadmaan oikeuttavat yksildlliset Aktia Henki- Lahi- Mandatum Nordea OP-Henki- Sp-
saastovakuutukset laskuperustekoroittain Henkivakuutus Fennia Tapiola* Life Henkivakuutus vakuutus ** Henkivakuutus
4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50/7,20 % -
3,50 % 3,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % - 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
1,50 % - 1,50 % - 1,70 % - - 1,50 % -
1,00 % - 1,00 % - - - - - -
0,00 % - - - 1,50 % 0,00 % 0,65 % - 1,00 %
Ylijadmaan oikeuttavat yksildlliset Aktia Henki- Kal . Lahi- WEQEW)! Nordea OP-Henki- Sp-
elakevakuutukset laskuperustekoroittain Henkivakuutus Fennia deva Tapiola* Life Henkivakuutus vakuutus ** Henkivakuutus
4,50 % 4,50 % 4,50 % - 4,50 % 4,50 % 4,50 % 4,50/7,20 % -
3,50 % 3,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
2,50 % 2,50 % 2,50 % - 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 %
1,50 % - - - 1,70 % - - 2,00 % -
1,00 % 1,00 % 1,20 % - - - - - -
0,00 % - - - - 0,73 % 0,95 % - 1,50 %
Ylijaamaan oikeuttavat ryhméaelakevakuutukset Aktia Henki- Kaleva * Lahi- Mandatum Nordea OP-Henki- Sp-
laskuperustekoroittain Henkivakuutus Fennia Tapiola* Life ** Henkivakuutus vakuutus Henkivakuutus
4,25 % - - - 4,25 % 4,25 % - - -
3,50 % 3,50 % 3,50 % - 3,50 % 3,50/5,78 % - 3,50 % -
2,50 % 2,50 % 2,50 % - 2,50 % 2,50/4,78 % - 2,50 % -
2,00 % - 2,00 % - - - - - -
1,50 % - - - 1,78 % 1,50 % - 2,00 % -
1,00 % 2,00 % 1,20 % - 1,70 % - - - -
0,50 % - - - - 0,50 % - 2,00 % -
0,00 % - 1,20 % - - 0,00 % - - 1,50 %

* Keskinainen vakuutusyhtio. _
** Ej sisalla Suomi-yhtiosta siirtyneita eriytettyja vakuutuskantoja / Suomi-yhtidsta siirtyneet eriytetyt vakuutuskannat. Utredning om
skalighetsprincipen 2021
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Reglering om skalighetsprincipen

Forsakringsbolagslagen 1933

- Bolagen var skyldiga att uppratta tillaggsformansgrunderna narmast med beaktande av grundernas
skalighet.

— | lagmotiveringarna hanvisades endast till skaligheten mellan de férsékrade

Forsakringsbolagslagen 1995 (EU-anpassning)

— | motiveringarna i regeringens proposition namndes for forsta gangen att 6verskottet aven kan utbetalas i
form av vinstutredning till &garna.

— Det konstaterades att man ville bibehalla bestammelserna om skalighetsprincipen i lagen narmast for att
tillsynsmyndigheten vid behov ska kunna férhindra overfoéring av det 6verskott som uppstar vid tillampningen
av trygghetsprincipen i oskalig omfattning till &garna och ojamlikt behandlande av olika férsakringstagar-
grupper som deltar i fordelningen av Overskottet.

Forsakringsbolagslagen 2008

— | motiveringarna till regeringens proposition upprepades agarsynvinkeln.

Forsakringsbolagslagen 2010 (Solvens II)

— En séarskild arbetsgrupp begrundade behovet att &ndra bestammelserna om skalighetsprincipen.
Arbetsgruppen lamnade inget forslag till andringar i bestammelserna om skalighetsprincipen.
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Malen for skalighetsprincipen

| motiveringarna till forsékringsbolagslagen 2008 ges ett exempel pa hurdana bolagens mal borde vara:

— | motiveringarna till lagen ges ett exempel p& hurdana bolagens mal borde vara:
"Bolaget kan till exempel ange att det har som mal att betala ut ett eventuellt dverskott sa att det dverskott som
betalas ut till forsakringstagarna fordelas jamnt och att bolaget stravar efter att pa forsékringarna betala ut en total
avkastning (berakningsrantan och kundgottgorelsen sammanlagda) som dverstiger en riskfri rAnta som till sin
maturitet motsvarar forsakringsavtalet med i genomsnitt x procent, och att man i kundgottgorelserna stravar efter en
arlig variation mellan x och y procent.”

Anvandning av totalintdkterna enligt motiveringarna i lagen ar inte basta mojliga
— Totalintdkterna beaktar inte de avgifter som uppbars for forsdkringen och som varierar mellan olika produkter.

— Totalintakterna beaktar inte hur éverskottet férdelas mellan bolagets agare och forsakringstagarna/de forsakrade.

Finansinspektionens budskap i skalighetsprincipsutredningen

- Information om fordelningen av 6verskottet mellan forsakringstagarna och dgarna har inte getts pa sa satt att
forsakringstagaren skulle kunna bedéma om fordelningen av 6verskottet ar skalig.
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Hur skalighetsprincipen uppnas

- | en arbetsgrupp ar 2010 diskuterades en modell, dar det foreslogs att en viss procentuell del av
bolagets 6verskott skulle utdelas till forsakringstagarna.

— Forsakringssektorns standpunkt var att forsakringstagarna och de forsékrade far battre formaner an riskfri
avkastning, om bolaget slipper undvika riskplaceringar.

* Huruvida exemplet i motiveringarna till lagen ar tillampligt ska bedomas i varje enskilt fall |
forhallande till malen med bestammelserna om skalighetsprincipen.

— Efter 2008 har marknaden och bolagens intjaningslogik forandrats. De riskfria rantorna var lange till och med
negativa.

— | vissa forsakringsslag ar det typiskt att forsékringstagaren ar ett foretag. | sadana fall har den forsakrade
inte haft nytta av den diskonteringsranta som tillampats nar férsékringen tecknats.

« Med havisning till effektivitet har bolagen 6verfort kapital till Agarna som saledes inte syns i
avkastningen av forsakringarna.
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Skalighetsprincipen och inflation

Da rantemarknaden forandras okar ocksa tillaggsférmanerna

— Bolagen har bundit sina mal for skalighetsprincipen till avkastningen pa rantebarande vardepapper
— Sparforsakringar 5 ar
— Pensionsforsakringar 10 ar

Finansinspektionen gav 2014 (3/2014) ett stallningstagande om en andring av villkoren.

— Finansinspektionen konstaterade emellertid att ratten att andra forsakringsvillkoren géller endast sa lange
som rantenivan fortsatter att vara lag.

Inflationsskydd finns inte, men pa grund av inflationen orsakar de forsakrade ett tryck pa
battre tillaggsformaner.

Tillaggsformanerna for nasta ar ska redan bedémas utifran den férandrade marknaden.
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Inflation
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Inflationen | Europa 5&6/2022 och 9&10/22

Euroomradet 8,6 % - 6/2022
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Euroomradet 10,6 % - 10/2022

Inflation in September/October 2022
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De underliggande orsakerna till inflationen

« En lang tidsperiod med lag inflation

« Corona och tiden efter corona
— Lag inflation pa grund av rorelsebegransningarna under coronatiden
— Problem i produktionskedjan och utbudet av arbete efter coronatiden

Rysslands angreppskrig mot Ukraina
— Stigande energi- och ravarupriser som en foljd av sanktionerna
— Foljdverkningar pa priset pa manga andra nyttigheter och tjanster

Loneinflation
— Annu inte betydande

Stravan att inverka pa inflationen via penningpolitiken, se (pa finska)

— Tuomas Valimaki: Epatavanomaisen rahapolitiikan syy, tavoite, toteutus ja seuraus Aktuaaritoiminnan
kehittamissaatio 13.11.2019)

— Euro&Talous: Mitd on rahapolitikan normalisointi?
Mervi Toivanen: Inflation (Finlands Aktuarieférenings manadsmote den 8 december 2022)
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https://www.actuary.fi/uutiset/tapahtumat/syysseminaari-13.11.2019-ekp-n-maarallisen-elvytyksen-syyt-ja-seuraukset/Valimaki_syysseminaari_20191113.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/2022/3/mita-on-rahapolitiikan-normalisointi/

Inflation och forsakringsverksamhet

* Modellering av inflation
— Stokastisk modellering
- Inflationschocker
— Inflationens inverkan pa réntorna
— Inflationens inverkan pa allokeringen av investeringarna
— Modellering av inflationens inverkan pa fondforsakringar
— Expertbeddmning

- Berékningsantaganden
— Kostnadsinflation
— Erséattningsinflation
— Fordrdjning i utbetalningen av ersattningar och inflation
— Ersattningarnas volym och inflation
— Avslutningsantaganden och aterkép
— Betalningar och inflation
— Kundaterbaringar

* Det bor kontinuerligt utvarderas om berakningsantagandena ar realistiska
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Solvensutveckling/livforsakring
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